Briefing di Borsa/ Gionso (CFO Sim) ad
Affari: "Operatori sconvolti dal silenzio della
politica e delle istituzioni. E intanto ci siamo
gia fumati 20 miliardi della manovra"
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"La situazione € semplice: siamo presi di mira peréhsiamo il Paese politicamente piu

debole". Lo spiega adAffaritaliani.it Massimo Gionsogconsigliere delegato di CFO Sim
contattato poco prima dell'avvio delle contrattazidMa la cosa che mi lascia davvero attonito -
continua Gionso -, e che fa si che noi operatarigappiamo piu che pesci prendere, & questa: ieri
non c'é stata mezza dichiarazione di un nostro espente politico o finanziario, neppure del
nostro governatore Non c'é stato uno che abbia detto: occhio a m@celtontro I'ltalia perché noi
siamo a posto e voi vi fate male. Per questo neraipri ora siamo qui con la tentazione di dire che
allora hanno ragione quelli che ci stanno massdoran

"E sempre per questo motivo mi viene da dire camsiin balia di quella che fino ad ora é stata
una speculazione selvaggia ma che ora e diverstgianevoleleri siamo arrivati sul decennale
al 5,60-5,70% di rendimento. Il che vuol dire che ella manovra di 40 miliardi ce ne siamo gia
‘fumata’ la meta con I'aumento degli interessi passgi. Se arriviamo al 7%, siamo allo stesso
punto del Portogallo quando era praticamente iaudefin questo contestdhi puo mai pensare di
comprare mezza azione 0 mezzo Btp,2continua ilconsigliere delegato di CFO Sim.

“In tutto cio - aggiunge - le banche italiane, sbeo storicamente e giustamente piene del nostro
debito, che cosa possono fare? E' un'avvitam@ume si fa a pensare che il nostro sistema
bancario possa riprendersi quando tutto il loro asst principale é svalutato di un 10% E cosi
nessuno ha voglia di comprare, mentre la mano ffbeeda ha un terreno fertile e fa quel che vuole,
perché non c'é contraltare né di mercato né, fofp@gtpolitico-istituzionaleSiamo allo sbando”.

"La speculazione con una situazione cosi € in gdadwero di mettere in ginocchio I'economia. E
allora come si fa a prendere una posizione? E' danogare la monetina - avverteMeglio stare

in sicurezza e difendere il capitale: duration cotissime sull'obbligazionaria Faccio un
esempio: il due anni italiano ieri € arrivato adere intorno al 3,80-3,90% che sarebbe, come
investimento, il migliore in assoluto. Ma cosa fiacwado a comprare adesso con l'aria che tira?
Meglio piuttosto prenderlo tra due mesi al 3,208%63ma con una schiarita del sistema".

"Insomma, aspettiamo un messaggio. Oggi c'é un‘asial Tesora vediamo come andra a

finire. Spero cheina svolta, o almeno un freno, arrivi venerdi con risultati degli stresstest dai
guali emergera che le banche italiane sono sarsa dicui sono assolutamente convinto. Anche se
finché non lo vedo scritto, mi spiace... astengadlioperare”, conclude Gionso.



