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Analisi/2 Cosi la manovra in cantiere alza la pressione tributaria su tutta la previdenza integrativa

Fondi pensione Hanno reso 6 volte il Tfr
E adesso il Fisco raddoppia le pretese

Da gennaio la liquidazione in azienda ha offerto ['1% contro il 6% delle casse
Con la tassazione che sale dall'11,5% al 20% buoni risultati pit difficili nel tempo

DIROBERTO E. BAGNOLI

a pensione di scorta

corre e stacca deci-

samente il Tfr. Ma le

norme previste dal
governo con la bozza della
legge di Stabilita che preve-
dono di portare il prelievo
annuo sui rendimenti dei
fondi pensione dall’11,5 al
20%, varata nei giorni scor-
si, rischiano d’indebolire il
sistema.

Risultati

Nei primi nove mesi del-
l'anno si & attestato al 6% il
rendimento medio offerto
dai fondi pensione negoziali,
aziendali o di categoria. [ mi-
gliori rendimenti sono stati
ottenuti dai comparti pit ag-
gressivi, tutti in doppia cifra.

11 Tfr (il 6,91% della retri-
buzione lorda) nello stesso
periodo ha reso invece 1'1%,
al netto dell’aliquota del-
I'1196: 1a liquidazione mante-
nuta in azienda si rivaluta
con un tasso dell'1,5%, pit il
75% dell'indice del costo del-
la vita. La deflazione che ca-
ratterizza il nostro paese ha
portato a un risultato cui
non si assisteva da molti an-
ni a questa parte: la rivaluta-
zione del Tfr & stata ottenuta
solo grazie alla quota fissa
(appunto1'1,5%), rapportata
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ai primi nove mesi dell'anno.

Tra i risultati dei fondi di
maggiore dimensione spic-
cano il 13,2% e il 13,1% otte-
nuti, rispettivamente, dalla
linea azionaria di Fopen (di-
pendenti del gruppo Enel) e
dalla linea bilanciata aziona-
ria di Fonchim (industria
chimica).

Un ottimo risultato & sta-
to ottenuto anche dai fondi
pensione aperti (promossi
da compagnie d’assicurazio-
ne, banche, sim e sgr), che
nei primi nove mesi del 2014
hanno reso in media il 6,1%.
I dati sono ricavati dalla
banca dati di Morningstar,
che comprende 94 fondi e
448 linee d’investimento, in
pratica la quasi totalita del
mercato.

Malgrado il ritocco (scat-
tato il 24 giugno scorso) nel-
la tassazione sulle perfor-
mance, passata dall'11% al-
I'11,5%, la previdenza inte-
grativa conferma insomma
il suo andamento positivo. E
anche nel medio termine
vince alla grande sul Tfr: fra
il primo gennaio 2000 e il 30
settembre scorso, tutti i tre
fondi chiusi maggiori esi-
stenti all'inizio del periodo
considerato hanno battuto
nettamente il 475% della li-
quidazione. Il migliore ¢ sta-

to Fondenergia (energia e
petrolio) con il 68,1%, segui-
to da Cometa (industria me-
talmeccanica e orafa) con il
61,5% e da Fonchim (chimi-
ca e farmaceutica) con il
59,5%.

Se i rendimenti ottenuti
sono di tutto rispetto, pero,
la previdenza complementa
re stenta a decollare, anche ¢
causa della crisi economica
In base ai dati della Covip
{Commissione di vigilanz:
sui fondi pensione, guidatz
da Rino Tarelli), al 30 giu
gno scorso gli aderenti era
no 6,386 milioni (di cu
4,446 milioni dipendenti
privati), grosso modo un la-
voratore su quattro.

Sorpresa negativa
La bozza della legge di
Stabilita prevede, perd, due
misure che rischiano di
compromettere lo sviluppo
di un sistema che per milio-
ni di lavoratori sara sempre
pitt necessario: la prima ¢ la
possibilita, anche per gli
iscritti ai fondi pensione, di
ottenere in busta paga per
tre anni l'accantonamento
futuro del Tfr, che rappre-
senta la principale fonte di
contribuzione. La seconda ¢
un balzo in avanti (dall’at-
tuale 11,5% al 20%) della tas-
sazione sui rendimenti an-

nuali degli strumenti previ-
denziali.

«Se saranno confermate,
queste due misure rappre-
senteranno una pesante ipo-
teca sullo sviluppo del setto-
re — sottolinea Michele
Tronconi, presidente di As-
sofondipensione (I'Associa-
zione dei fondi aziendali e di
categoria) —. Negli ultimi
anni le casse previdenziali
hanno offerto un rendimen-
to medio annuo del 2,8%,
decisamente superiore alla
rivalutazione del Tfr. E, co-
me si e visto, il risultato po-
sitivo si & confermato anche
nei primi nove mesi dell
2014».

Un brusco stop allo svi-
luppo della previdenza com-
plementare, inoltre, avrebbe
un altro, pesante effetto col-
laterale. «I rendimenti posi-
tivi sono stati ottenuti grazie
a scelte gestionali molto
prudenziali, che hanno pri-
vilegiato soprattutto i titoli
di Stato dell'area dell'euro
— spiega Tronconi —. Co-
me fondi pensione c¢i siamo
posti il problema di aumen-
tare gli investimenti nell'eco-
nomia italiana, in particola-
re nelle piccole e medie im-
prese; un rallentamento nel-
la crescita dei patrimoni
rischia di rallentare questo
processos.
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Il bilancio Rendimenti dei fondi pensione nei primi nove mesi del 2014

Rendim%  Rendim.% Rendim% |
FONTE primi9mesi 2013 FONDENERGIA primi9mesi 2013
Commercio, turismo e servizi linea garantita 2014 Energia e Petroliio 2014 i
Linea garantita 2,6% 26% Linea garantita 1,9% _ 1,9%
Linea bilanciata-obbligazionaria 5,2% 5.2% Linea bilanciata -obbligazionaria 1% %
Linea bilanciata (60% obbl-40% azioni) 8% 8% Linea bilanciata -azionaria 6,7% 9,7%
Linea bilanciata (40% obbl-60% azioni 11% 11% N
RS LABORFOND
COMETA Dipendenti pubblici e privati Trentino AA |
Industria metalmeccanica e oafa - :
L ok 101% e Linea garantita 1,7% 1.7%
inea garantita
= & = — - Linea bilanciata-obbligazionaria etica 8,8% 39%
inea monetaria A : Sy
PIEE————— s 43% Linea bilanciata 8% 7.5%
inea bilanciata - obbligazionaria : : o ; y
. - S Linea bilanciata-azionaria 74% 10,8%
Linea bilanciata 5,2% 96% b
Linea bilanciata azionaria 7.9% 10,8% SOLIDARIETA VENETO :
FONCHIM Dipendenti pubblici e prvati Trenting AA. [
Chimica e farmaceutica Linea garantita 73%
Linea garantita 1,6% 07% Linea obbligazionaria 53%
Linea bilanciata - obbligazionaria 4,9% 6.6% Linea bilanciata obbligazionaria 5,6%
Linea bilanciata-azionaria 6,5% 13,1% Linea bilanciata 55%

Casse Michele Tronconi
presidente Covip (Assofondipensione)
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