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Primo piano | L a crescita

Draghi lancia il maxi-piano per la ripresa
La Bee avviera gli acquisti di titoli al ritmo di 60 miliardi al mese. Il presidente: «Scelta unanime»
Euro a 1,14, spread giti fino a 108. Il rischio sara suddiviso: 20% a Francoforte, 80% agli istituti nazionali

di Stefania Tamburello

ROMA Mario Draghi non ha de-
luso e ha dato I'annuncio atte-
so: la Bee partira a marzo col
suo piano di Quantitative ea-
sing, cioé di acquisti massicci
di titoli pubblici, per contrasta-
re la bassa inflazione riportan-
dola verso l'obiettivo del 2% e
«per dare sostegno» alla ripre-
sa. Si tratta di un programma di
acquisti imponente, superiore
alle previsioni che indicavano
un impegno di 50 miliardi
mensili: la Banca centrale euro-

pea impieghera infatti 60 mi--

liardi di euro al mese fino a set-
tembre 2016. In tutto quindi il
piano annunciato da Draghi
mettera in campo oltre mille
miliardi e anche di pil1 se risul-
tasse necessario. Se cioé il rag-
giungimento della stabilita dei
prezzi dovesse ritardare allora
il Quantitative easing - che

titoli pubblici quello gia deciso
di covered bond, cioé obbliga-
zioni bancarie garantite e di
Abs, cioé titoli bancari cartola-
rizzati - potrebbe essere pro-
lungato. - .
Imercati hanno reagito subi-
to, positivamente, alle parole
del presidente della Bce. Le
Borse di Francoforte, Parigi e
Madrid hanno registrato un
progresso di circa un punto e
mezzo, Londra di un punto
mentre Milano & stato il listino
migliore in Europa. Piazza Af-
fari ha chiuso con un progresso
del 2,44% a 20.469 punti. L'euro
é sceso sotto quota 1,15 sul dol-
laro, il livello pil1 basso da un-
dici anni mentre lo spread trai
Btp decennali e i Bund tedeschi
di uguale durata é sceso fino a
108 punti, risalendo in chiusu-
raau6,7 punti conititoli italia-
ni al nuovo minimo dell's, 57%.
Draghi é dunque riuscito a
vincere le resistenze presenti

tivo e a far varare subito il pro-
gramma da oltre mille miliardi
con un’«ampia maggioranza»,
tale da non richiedere la vota-
zione. Il presidente della Bce ha
voluto sottolineare anche
T'unanimita del consiglio in
merito al riconoscimento della
piena legittimita degli acquisti
di titoli come strumento di po-
litica monetaria. Un principio
importante, questo, che in un
primo tempo era stato messo
in discussione dalla Bunde-
sbank di Jens Weidmann. Cé
stato infine un pill generico
«consenso» sulla suddivisione
del rischio dell'operazione su
cui si é discusso ampiamente
nel consiglio che ha deciso di
mutualizzare solo il 20%, la-
sciando il restante 80% in capo
alle singole banche centrali na-
zionali che dovranno concreta-
mente acquistare i titoli. La so-
luzione adottata viene sicura-
mente incontro ai desiderata

nella conferenza stampa segui-
ta alla riunione del Consiglio,
ha minimizzato la portata di
questo aspetto che non influi-
rebbe sull'efficacia dell'inter-
vento. E poi, ha aggiunto, per
far fronte a questi rischi, nel ca-
so coinvolgessero il debito so-
vrano e i conti nazionali, la Bce
puo utilizzare 'Omt che preve-
de la possibilita di comprare ti-
toli di un Paese in difficolta sul-
la base di uno specifico piano
di risanamento.

Tornando al Quantitative
easing , gli acquisti avverranno
sulla base delle quote delle
banche centrali nell'azionaria-
to Bee, riguarderanno scadenze
dai due a 30 anni e titoli invest-
ment grade, cioé con un rating
almeno di «bbb», ma non si
potra comprare piu del 25% di
ogni emissione e non potra es-
sere acquistato pil1 del 33% del
debito pubblico di un Paese. «
rischi di un peggioramento
delle previsioni economiche

comprende olire allacquisto di 2lIinterno del Consiglio diret-  della Bundesbank ma Draghi, dovrebbero diminuire dopo le
. . odierne decisioni» assicura
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