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Privatizzazioni | ritardi e le novita da Fs a Stm

Stato, al via la cura dimagrante

DI PUATO, RIZZO E TURCHETTI
U n miliardo e 170 milioni. E quanto si é perso in 5
mesi con i ritardi nelle privatizzazioni sulle quota-
te Eni, Enel, Stm, Nel 2014 & entrato nelle casse pubbli-
che un terzo del previsto, Ora si riparte da Poste ¢ Fs:
«Siano colossi di Borsa», dice il Tesoro. Che guarda
sempre piil a Pechino, Erischia il boomerang su Terna,
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Tesoro Pier
Carlo Padoan

Privatizzazioni Stm verso la vendita al Fondo strategico. Pagani (ministero dell' Economia): «Vogliamo che Fs e Poste diventino i colossi della Borsa»

Cessioni Quanti ritardi, sara'anno buono?

Gli slittamenti hanno fatto gia perdere un miliardo. Svolta sulle Ferrovie: trasferire la proprieta dei binari al Tesoro

Nell'anno che si conclude
lo Stato haincassato un
terzo del previsto dalle
imprese cedute o quotate

DI ALESSANDRA PUATO

iccolo esercizio teorico. Quanto avreb-

be incassato lo Stato se, come si venti-

lava nel luglio scorso, avesse ceduto il

6% dell'Enel, il 4% dell'Eni, il 14% di
Stm, sue tre quotate? Cinque miliardi e 910 mi-
lioni. Quanto incasserebbe se la stessa opera-
zione si facesse ora? Quattro miliardi e 739 mi-
lioni, Morale. A forza d’aspettare tempi miglio-
1, sono andati in fumo 1,17 miliardi di euro (da-
tial 16 dicembre scorso).

Potenziali ricavi mancati, perché in questi sei
mesi la Borsa ¢ scesa (specialmente per I'Eni,
penalizzata dal calo del prezzo del petrolio) e le
capitalizzazioni delle tre aziende di Stato pure
(vedi tabella). E solo un esempio per capire il
rischio nel ritardare il processo di privatizzazio-
ne, che I'Europa chiede all Ttalia e dovra essere
fra le priorita del governo nel 2015, con il con-
sueto ruolo dirilievo per la Cassa depositi e pre-
stiti e 'atteso protagonismo di Poste e Ferrovie,
guidate rispettivamente dagli amministratori
delegati Francesco Caio e Michele Mario Elia.

Il segnale

La scorsa settimana il ministro dell'Econo-
mia, Pier Carlo Padoan, ha chiarito che il pro-
cesso continua e in testa allagenda ci sono ap
punto Poste e Fs, pitt Enav. E stata aggiunta alle
lista I'Anas. Ora Fabrizio Pagani, capo della se
greteria tecnica del Tesoro e figura centrale de
governo nel piano delle privatizzazioni, sottoli
neaa Corriere Economia che sitratta, si, di «da
re un segnale sulla riduzione del debito pubbli
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co», ma anche di «rendere competitive le im-
prese sui mercati internazionali», dando lorc
accesso al mercato dei capitali. «Se entrano in
Borsa Poste e Ferrovie — dice Pagani — diven-
tano due dei colossi del Ftse Mib (I'indice di
Borsa, ndr.). 1 modello & farle diventare 'Eni e
T'Enel del futuro» (nel senso di affiancarle). Ec-
co che cosaresta da fare.

Nel 2014 il piano di privatizzazioni si & attiva-
to parzialmente, malgrado gli annunci prima
del governo Letta, poi del governo Renzi. Del-
Tobiettivo dichiarato piti volte da Padoan — in-
cassare 9-10 miliardi allanno per il triennio
2014-2016 — nelle casse pubbliche & entrato un
terzo. E infatti di 3,4 miliardi l'introito per lo
Stato delle quattro aziende privatizzate nell'an-
no che si conclude: 2.417 milioni (finiti a Cdp)
dalla vendita di Cdp Reti (che contiene Terna e
Snam) ai cinesi di State Grid e alle fondazioni
bancarie; 400 milioni (finiti al Fondo strategi-
co) dalla cessione di Ansaldo Energia ad altri
cinesi, quelli di Shanghai Electric; infine 357
milioni dalla deludente quotazione di Fincan-
tieri e 400 da quella piti fortunata di Rai Way. Il
motivo del ritardo & indicato dal Tesoro anche
nel cambio dei vertici, ostacolo ora superato.

Pronta al debutto, dopo che ha firmato la
convenzione quinquennale con Cdp, € conside-
rata Poste, dalla quale si conferma un potenzia-
le ricavo di 5 miliardi per il 40% da portare in
Borsa. Meno imminente ¢ Fs, per la quale co-
munque il processo partira, dicono in via XX
Settembre, ma non & detto si riesca a conclude-
re entro la fine del 2015. 11 piano ¢ scorporare la
rete, cioé gli asset fisici, e portare in Borsa tutto
il resto. La proprieta di binari, gallerie, stazioni
tornerebbe allo Stato (Tesoro o demanio) e
T'utilizzo resterebbe a Rfi, 1a societa di Fs che ge-
stisce la rete ferroviaria. Tutto il resto ¢ destina-
to alla Borsa, Alta velocitd e servizio universale
(i treni meno redditizi) inclusi. Iincasso stima-

to per una quotazione del 40% di Fs &, nelle sti-
me di questi giorni di fonti informate, fraitre e i
cinque miliardi. In gennaio dovrebbe riunirsi il
comitato delle privatizzazioni del Tesoro con gli
advisor di Fs per definire i dettagli. Si attende
perd l'avvio delle gare regionali per i treni locali:
finora ¢ partita solo I’ Emilia Romagna, con un’
offerta soltanto, pare da Fs.

Entro Testate invece ¢ attesa la vendita di
Grandi Stazioni, con advisor Rotschild, incasso
atteso i 600-800 milioni gid annunciati. E stato
nominato l'amministratore delegato dopo mesi
di assenza: Paolo Gallo, ex Acea, gradito al mer-
cato. E T'atteso viatico alla cessione. Sempre en-
tro agosto potrebbe poi concludersi la vendita
dellarete elettrica di Ferrovie a Terna. Altra pri-
vatizzazione della quale si attende lo sblocco &
I'Enav, il cui amministratore delegato perd é an-
cora fantasma. Al Tesoro stanno valutando,
spiegano, 1 candidati: si cerca il profilo adatto.
Incasso atteso: un miliardo per il 49% della so-
cietd, non si sa se da vendita o Borsa.

Semiconduttori al via

Proseguono poi le grandi manovre per la
cessione da parte del Tesoro di una quota del-
I'Enel, per la quale si cerca il momento buono,
cioé che i prezzi in Borsa tornino a salire. Altra
candidata alle privatizzazioni nel 2015 ¢ I'Stm
dei semiconduttori dei telefonini, che si vuole
rafforzare. 1 Tesoro intende trasferire la parte-
cipazione del 14% al Fondo strategico italiano,
sul modello del co-azionista governo francese
che gia controlla la propria quota con 'omologo
d'Oltralpe di Fsi. In tutto, queste sei societa (Po-
ste, Enav, Fs, Enel, Grandi Stazioni, Stm) do-
vrebbero portare nelle casse pubbliche 12,3 mi-
liardi: Iobiettivo di Padoan sarebbe raggiunto.

Fuori lista restano la Sace, per la quale anco-
ra non ¢ stata decisa una linea di privatizzazio-
ne, e 'Eni, la cui cessione di una quota intorno
al 4% perd rimane possibile.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

B L= == b
CORRIERE 'CONOMIA

o
or— Azion, Bip, depositi, casa
=== Come guadagnare anche nel 2015

20148201




Lettori: n.d.

Diffusione: n.d.

CORRIERECONOMIA

Dir. Resp.: Ferruccio de Bortoli

22-DIC-2014
dapag. 8

L'agenda incompiuta
A che punto sono le privatizzazioni

Quota In quale Ricavi

ceduta modo | (milioni di euro)
Fincantieri 27% Borsa 357
Cdp Reti 40,9% Vendita 24140
Ansaldo Energia 40% Vendita 400 @
Rai Way 35% Borsa 280

(1) Al venditore Cdp, societa controllata all'80,1% dal ministero del Tesoro;
(2) al Fondo Strategico Italiano, controllato all'80% dal Tesoro

Rimandate al 2015
Quota Inquale | Ricavi possibili (1)

cedibile modo | {milioni di euro)
Poste Italiane 40% Borsa 5000
Enav 49% | Vendita o Borsa 1.000
Ferrovie dello Stato|  40% Borsa >3.000
Enel 5% Vendita 2020
Grandi Stazioni 100% Vendita 600-800
Stm @ 14% Vendita T2 ) B

(1) Valori stimati al luglio 2014; (2} calcolo su capitalizzazione al 16/12/2014;
(3) completamento dell'operazione previsto dopo 1l 31/12/2015; (4) esclusa Fs

Sospese
i Incasso bile
Rpeies {mlllonl?ﬁum]
Sace Vendita, Borsa, bond ibrido 500-3.600
Eni Si doveva cedere il 4% 1.988 )

(1) Calcolo su capitalizzazione al 16/12/2014
Fonte: elaborazione CorrierEconomia su dati Borsa Italiana, Fsi, Rai Way, mercato
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Obiettivo del governo:

09-10 miliardi all'anno da privatizzazioni
nel 2014-2016 (0,7% del Pil)

Incasso 2014 delle casse pubbliche:
3,45 miliardi di euro con le privatizzazioni
Ricavi potenziali persi:

1,17 miliardi di euro*, rispetto al luglio 2014

*Differenza di valore in Borsa delle quote cedibili di Eni, Enel, Stm
frail 16-7-2014 eil 16- 12 -2014

Franco Bassanini = Michele Mario Elia

Amministratore

Presidente Cdp ek
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