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Il giudizio sul sistema Paese

GUFI O ALLOCCHI?
C’E UNA TERZA VIA

di Antonio Polito

er anni politici e banchieri ¢i hanno

garantito che il nostro sistema

bancario era il piu solido di tutti. La

smentita arrivata dall'esame della Bce

si pud dunque spiegare in due modi: o
i problemi delle banche italiane sono stati
sottovalutati qui, o sono stati sopravvalutati
dall’Europa. Oppure tutte e due le cose
insieme. Delle nostre colpe parlano i numeri:
siamo la maglia nera, con due grandi istituti
chiamati a rafforzare il loro capitale; un terzo
dei miliardi che mancano sono addebitabili a
noi; la pii1 antica banca del mondo, Monte dei
Paschi, é oggi la pi1 debole d’Europa. Avessimo
ricapitalizzato prima, invece di sbandierare
ottimismo, forse avremmo anche avuto piil
credito disponibile in questi anni. E quando
mai i governi italiani si sono occupati dei criteri
di questi test di cui oggi ci lamentiamo?

D’altra parte & fuor di dubbio che
I'esarinatore é stato particolarmente severo
con noi. E non puo trattarsi di un pregiudizio
etnico, visto che il presidente della Bce & un
italiano, alla guida della Banca d'Italia fino al
2011. Ma ogni volta che finisce in un sistema di
valutazione internazionale, I'ltalia sconta la
debolezza intrinseca della sua economia e del
suo sistema Paese. Giudicare la solidita di
banche in una nazione che ha perso un decimo
del suo Pilin sette anni & infatti cosa ben
diversa che giudicare le banche tedesche.
Contro di noi gioca sempreé un sospetto in piil.
Come diceva l'apertura del Financial Times di
ieri: «LTtalia finisce sotto pressione dopo che
nove banche falliscono gli stress test».

Siamo sempre sotto pressione. E un po’
quello che accade anche ai nostri conti
pubblici. Renzi ha dovuto strappare quasi con
la forza a Bruxelles uno sconticino dello 0,2%
(la Commissione voleva 1o 0,5%, ieri il governo
ha accettato lo 0,3%). Ma la vicenda delle
banche ci ricorda che non é solo l'energia e
neanche la statura del leader a fare il peso
specifico di un Paese; che si calcola con altri
criteri, crescita economica, credibilita
internazionale, proiezione estera, forza
militare. Ogni debolezza amplifica le altre:
Tecondmia reale condiziona i test sulle banche,
questi provocano il crollo della Borsa di ierj,
che a sua volta influenza I'economia reale. E
una lezione da tener presente. Per uscire dalla
nostra crisi non bastera gettare il cuore oltre
T'ostacolo: bisognera farci passare I'intero corpo
di unTtalia oggi molto gracile. Questo richiede

un sistema Paese forte e coeso, dove non brilli
solo la stella di un capo, tanto pii1 forte quanto
piu solitario. E una classe dirigente
consapevole della perdurante gravita dei nostri
problemi: una terza via tra i gufi e gli allocchi,
per i quali va sempre tutto bene.
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