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Spesa per interessi e entrate,
conti pubblici sotto controllo

LE CONSEGUENZE

ROMA Movimento tutto sommato
contenuto per lo spread e ancora
di piti per il rendimento del Btp
decennale, visto che il clima di
incertezza ha risvegliato l'inte-
resse degli investitori per il Bund
tedesco: 'aumento dello scarto
tra i tassi dei due titoli & dovuto
in buona parte al calo di quello
tedesco. La prima giornata del
dopo referendum in Grecia, pur
penalizzando severamente gli in-
dici azionari italiani, non ha evi-
denziato segnali particolarmen-
te preoccupanti per i conti pub-
bliciitaliani.

LA MANOVRA IN AUTUNNO

Per il nostro titolo decennale un
livello intorno al 2,4 per cento
non é particolarmente elevato se
non in relazione a quelli quasi
surrealmente bassi raggiunti nei
mesi scorsi. Chiaramente le cose
potrebbero andare diversamen-
te se 'uscita della Grecia dall’eu-
ro passera dallo status di ipotesi
non piu irrealistica a quello di
evento concreto e incombente.
Ma lo scenario prospettato dal-
l'agenzia di rating Standard &
Poor’s, che prevede per il nostro
Paese un maggior esborso per in-
teressi sul debito di 11 miliardi
tra quest’anno e il prossimo, ap-
pare ancora estremo. Giocano a
favore la presenza in scena della
Bce di Mario Draghi con il suo
programma di acquisto di titolie
il profilo riformatore che alme-
no in parteil governo é riuscito a
conquistarsi.

Questo non vuol dire che la si-
tuazione sia semplice. Non sara
la stessa cosa imbastire la com-

deve trovare in tutto 20 miliardi
per scongiurare gli aumenti di
imposta e tappare altri buchi - in
un clima relativamente tranquil-
lo oppure di forte turbolenza sui
mercati, cioé in una situazione
in cui il nostro Paese sarebbe og-
gettivamente sotto osservazio-
ne. Ed in ogni caso pur in un con-
testo molto diverso da quello del
2011il governo dovra stare molto
attento a preservare la propria
credibilita verso I'esterno.

Molto dipendera anche dalla
robustezza che la ripresa riusci-
ra ad esibire nei prossimi mesi.
Intanto, qualche segnale mode-
ratamente positivo arriva dai da-
ti sulle entrate tributarie del peri-
odo gennaio-maggio, nei quali
probabilmente iniziano a farsi
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BENE IL GETTITO

vedere proprio i primi timidissi-
mi segnali di miglioramento del-
l'attivitd economica. Complessi-
vamente il gettito dei primi cin-
que mesi ha toccato quota 151,7
miliardi, con un incremento del-
10 0,9 per cento rispetto allo stes-
so periodo del 2014 (1,3 miliardi
in pilt). Positivo I'andamento del-
le imposte dirette, con una cre-
scitadel 3,6 per cento. Il maggior
gettito Irpef (753 milioni in piit)
dipende essenzialmente dalle ri-
tenute sui redditi dei lavoratori
privati (+3,5%) e degli autonomi
(+1,7%), mentre il confronto ri-
sulta negativo per i dipendenti
pubblici solo per motivi tecnici
legati ai tempi di attribuzione
del bonus 80 euro.

LEIMPOSTE INDIRETTE

Segno merno per I'lres pagata dal-
le societd, il cui gettito non e perd
particolarmente  significativo
prima dei versamenti di giugno.
Una quota dell'aumento dei pro-
venti delle imposte dirette dipen-
de per® anche da misure del go-
verno, come I'aumento della tas-
sazione sulle rendite finanziarie
e di quelle sui fondi pensione.
Tra le imposte indirette, il cui
gettito € complessivamente in ca-
lorispetto al 2014 in buona parte
a causa delle accise, ¢ moderata-
mente positivo 'andamento dell
Iva (+0,7 per cento) grazie alla
componente sugli scambi inter-
ni. Questo dato, insieme a quelle
delle ritenute Irpef sul lavoro —
particolarmente brillanti a mag-
gio - potrebbe essere collegato ai
segnali di ripresa. Il gettito deri-
vante dall’attivita di accertamen-
to e controllo, quindi sostanzial-
mente dalla lotta all'evasione,
cresce del 3,7 per cento.
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