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Dopo 5 settimane di stop, il listino greco crolla del 16,2% - Passi avanti con i creditori sulle pensioni

Atene, la Borsa riapre e cade
Le banche perdono il 30%

Non ¢’¢ impatto sugli altri mercati europei: Milano +0,75%

#z Dopo 5 settimane di chiusura forzata, la
Borsa di Atene ha riaperto ieri con un crollo,
lasciando sul terrenoil 16,29, e lebanche han-
nopersoil30% primadiesseresospese.Laca-
duta del listino greco non ha avuto conse-
guenze per le altre Borse Ue: Milano +0,75%.
Passiavanti, intanto,neinegoziatiGrecia-cre-
ditorisulle pensioni. VittorioDaRold » pagina

Mercati globali

EMERGENZA GRECIA

Borsa di Atene, riapertura con crollo

Dopo cinque settimane di chiusura il listino greco perde il 16%, zavorrato dagli istituti di credito

+ Tonfo annunciato | Hpunto sui negoziati
Laperformance & inlinea con quelladell’Etf | Passi avanti coni creditori sulle pensioni
| scambiato le scorse settimane a Wall Street Lariforma sar applicata da luglio

Vittorio Da Rold

s Sard una settimana di pas-
sione per laBorsagreca, anda-
taletteralmente al tappeto nel
suoprimogiornodiritornosul
ring. Fin dall’aperturadeilisti-
ni siéregistrato un forte tonfo
dopocinquesettimanedistop.
L'ultima seduta di contratta-
zionirisalivaal26 giugnoscor-
so. L’indice di riferimento di
Atene ha chiuso la giornata a
-16,2%, dopo aver segnato per-
ditefino a-23%. Pesantile ven-
ditesututtiisettori, soprattut-
toquellodeititolifinanziari,in
rosso del 20%, trascinati al ri-
basso dalla prima banca com-
merciale greca, la Banca na-
zionale di Grecia,incalodel3o
per cento.

Una caduta prevedibile e
prevista dopo il congelamento
degli scambi, che aveva fatto
accumulare pressioni sulle
vendite. Diversi titoli sono ri-
masti sospesi per eccesso diri-
basso, tracuilaBancadelPireo,
la Banca Nazionale di Greciae
laBanca Attika.

Unica consolazione, i volu-
mi delle contrattazioni relati-
vamente bassi forse a causa
del fatto che gli investitori do-
mesticinon potevano operare
apienoregimeacausadeicon-

trolli dei capitali. Gli investi--

toristranieri non hanno avuto
esitazioni e hanno venduto a
piene mani sull’onda della
quotazione dell’unico Etf gre-
coaNew Yorkchenelperiodo
di chiusura della Borsa greca
aveva perso il 19 per cento. A
pesare ¢ l'incertezza politica
sulla reale volonta di Tsipras
di approvare le riforme entro
il 20 agosto, data in cui scado-
no ibond da 3,4 miliardi di eu-
roconlaBce.

Che succedera ora? «Se Tsi-
prasrimmarra “compliant” col
piano dei creditori, per quanto
doloroso, col tempo gli verra
concesso tutto quello di cui ha
bisogno, compreso un rilassa-
mento delle condizioni fiscali,
l'acquisto dei bond da parte
della Bce e perfino il tanto so-
spirato haircutal debito,infor-
ma pill 0 meno scoperta», dice

Brunello Rosa, analista presso
Roubini Global Economics.
«Se invece Tsipras scegliera
ancora la strada della sfida ai
creditori, il piano Schaeuble
tornerain campo, e questa vol-
ta potrebbe passare. Infatti, gli
effetti geopolitici che gli ame-
ricani volevano ottenere nel
preservare l'integrita dell’eu-
rozona (e cioé lafirma del trat-
tato nucleare con I'Iran, e la
svolta anti-Isis della Turchia)
sonogiastati ottenuti. Un’usci-
ta a tempo della Grecia si tra-
sformerebbe in breve in
un’uscita a tempo indefinito»,
conclude Rosa.

E sulle banche greche? «I
corsi azionari stanno riprez-
zando gli ultimi eventi, pertan-
tounbruscocaloeraprevedibi-
le,speciesuibancari.I2smiliar-
di di euro previsti per la ricapi-
talizzazione del sistema
bancario come parte del terzo
piano di salvataggio (anche se
questifondiservirannopitiari-
pagareicreditorichearilancia-
re 'economia greca) sono una
buonanotizia», dice Rosa. «Ma
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se’Esm scegliera la strada del-
la ricapitalizzazione diretta
delle banche, che prevede pri-
ma il bail-in delle liabilities do-
mestiche, il piano si potrebbe
rivelareesiziale perl’economia
greca. A differenza di Cipro,
quando si tratto di fare un hair-
cut agli “oligarchi evasori” rus-
si, in questo caso, un taglio ai
depositinongarantitipotrebbe

LEPROSPETTIVE

Il mercato azionario potrebbe
riprendersi soltantoin vista
diunaccordorapido
conicreditorisutterzo

piano di salvataggio

Le banche affondano la Borsa di Atene

voler dire andare ad intaccare i
depositiperiflussidicassadel-
lemedieaziende greche,le uni-
che che possano spingere lari-
presa», conclude 'economista
di Global Economics Roubini.
Intanto i negoziati tra troika
e Atene proseguono sulla lista
di“azioniprioritarie”il cuivoto
& necessario entro il 18 agosto,
inmodo cheicreditoripossano

sborsare la prima tranche del
prestito da 12 miliardi. Ad Ate-
nevengono chiestitaglialleba-
by pensioni e agli sgravi fiscali
agli agricoltori; un aumento
delletasseperlindustriaarma-
toriale; misure anticorruzione;
tagli alla spesa militare per 200
milioninel 2016; liberalizzazio-
ne delle professioni; un’accele-
rata alle privatizzazioni.
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PERFORMANCE
DI GIORNATA
Dati in euro

e variazione %

LA STRUTTURA
AZIONARIA

ATTIVI

E PASSIVI
DELLE BANCHE
GRECHE

Dati in miliardi
di euro

@ Attivi

® Passivi

ULTIMO DATO IERI
0,4

-30,00% V¥

12

67%
HFSF*

26%
Investitori
istituzionali
esteri

2%

~ Investitori
istituzionali
greci

5%

“‘J Investitori
privati

P ] Nationale
& d Bank of Greece

ULTIMO DATO IER]

-30,00% V¥

LILTIMO DATO
0,144

@ Eurobank

-29,86% VY

® Alpha

IERI ULTIMO DATO
1. 0,322

IERT

57,2% 35,41% 66,24%
HFSF* HFSF* HFSF*
33%
Investitori
istituzionali 24,98%
esteri Investitori
istituzionali
59 24% esteri e greci
0
-—-1,2 % Investitori
Investitori istituzionali
istituzionali (esterie
greci greci) e altri
8,10%

o Investitori
6,7@ ) privati
Investitori
privati
1,9% 5,35% 0,68%
Altri -j Investitori Famiglia

privati fondatrice

*fondo ellenico di stabilizzazione finanziaria

Fonte: elaborazione Il Sole 24 Ore su dati societari
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