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Oggi all’Eurogruppo si torna a parlare di Gr»éciaﬁ

Piani di salvataggio Ue:
bilancio in chiaroscuro

w# LaGreciatornasottoirifletto-
ri. Nella riunione di oggi in Lus-
semburgo'Eurogruppovaluterai
progressi compiuti da Atene per
staccare un nuovo assegno da 2,8
miliardi nell’ambito del terzo pia-
nodisalvataggio. Aldiladelnego-
ziato in corso, Il Sole 24 Ore ha
messo aconfronto unaserie diin-

dicatori economici per misurare
lo stato di salute della Grecia, ma
anchedilrlanda,PortogalloeSpa-
gna, dove i programmi di aiuti si
sono gia conclusi. Nonostante le
misure di austerity, permangono
levulnerabilita, comelaito debito
eladisoccupazione giovanile.
ChiaraBussi » paginais

[ amara medicina dei salvataggi

Dalla Grecia, ancora sotto terapia, alla Spagna un bilancio in chiaroscuro '

di Chiara Bussi

a Grecia torna sotto i riflettori. Nella

riunione di oggi in Lussemburgo I'Eu-

rogruppovaluteraiprogressicompiu-

tida Ateneperstaccareunnuovoasse-
gno da 2,8 miliardi (1,1 aottobre e1,7 anovem-
bre) nell'ambito del terzo piano di salvataggio
da 86 miliardi. Il focus dei 19 ministri delle Fi-
nanze sara sull’attuazione delle cosiddette
“tappe fondamentali™: la liberalizzazione del
mercato dell’energia, la lotta alla corruzione,
lariforma delle pension, la governance delle
banche elaprivatizzazione dell’agenzia per le
entratefiscali. Maaldiladelnegoziatoincorso
qualéoggilasituazionenel Paeseancorasotto
salvataggio rispetto ai momenti pil1 bui della
crisieinqualicondizioniversanoIrlanda,Por-
togallo e Spagna, che hanno gia detto addio al
programma di aiuti?

Il malato ellenico
1l paziente greco, ancora sotto terapia, pre-
senta la cartella clinica pili preoccupante.
L’'unico timido segnale di miglioramento
proviene dal Pil, che nel 2015 hasegnato-0,2%
rispetto al tonfo del 5,5% del zo10. Un’inver-
sione di rotta, secondo la Commissione Ue,
arriverasolo 'anno prossimo con una cresci-
tastimataal 2,7%, tra numerose incognite. La
situazioneé&perdancorabenlontatadailivelli
pre-crisi, se si pensa che in cinque anni sono
stati “bruciati” ben 25 punti di Pil. Gli effetti
dellacurashockimpostadallatroikaapartire
dalzo10sisonofattisentire sullapopolazione:
laricchezzapro capiteé crollataincinque an-
ni del 16%, il tasso di disoccupazione ¢ rad-
doppiato e ora veleggia intorno al 25%, il pit
alto dellaUe, mentreunapersonasutre éari-
schio poverta. Intanto il debito pubblico ha
superato il 1709% del Pil.
«Laterapia - spiega Vincenzo Scarpetta, se-

nior policy analist di Open Europe -nonsie di-
mostratacorretta. Finoalmeno al2050il debito
si situera oltre il 100% del Pil ed ¢ irrealistico
continuare apretendereunavanzo primarioal
3,5%al2018.PerfarloilPaesesaracostrettoava-
rare misure ulteriormente restrittive». Se poi
rispettoalloscorso anno, fanotare Scarpetta, la
Grexit (ovvero l'uscita del Paese dall’area eu-
ro) & pili lontana e fa meno paurarispetto aun
anno fa, «& chiaro che ormai occorre una solu-
zione strutturale, come la ristrutturazione del
debitoy. Un’ipotesi pit1 volte avanzata dal Fmi,
che ha partecipato ai primi due programmi di
salvataggio,manonaquelloincorso,echevede
nella Germania il principale oppositore.
La «tigre celtica»
In Irlanda il programma di salvataggio da 85
miliardisié concluso nel 2013 e Dublino, a dif-
ferenza degli altri Paesi, haseguito allalettera
le prescrizioni. La tigre celtica ha ricomincia-
toaruggire? Scorrendoidatimacroeconomi-
ciaprimavistasembrerebbedisi. Nel2o1silPil
haregistratounbalzodel26%:unritmo degno
dellaCinadeitempid’oro,chel'ufficio distati-
stica di Dublino ha motivato con una serie di
voci una tantum, tra cui il trasferimento di al-
cune multinazionali attratte dalla tassazione
al12,5 per cento. Quest’anno, secondo Bruxel-
les, il Paese dovrebbe comunque correre del
4,9percento.Ildeficit,balzatonel zo10allivel-
lorecord del 329 del Pilacausadeicostilegati
alsalvataggio delle principalibanche, nel 2015
siéattestato al2,3%, benal disotto dellasoglia
del 39 prevista dal patto di Stabilita Ue. La di-
soccupazionealivellogenerale ¢ scesa, maun
giovane su cinque nonhaunlavoro.
«LaripresadelPaese-spiegaCarloMilani,di-
rettore diBemResearch-sitrovaaportaresulle
spalleungrossofardelloelasituazionefinanzia-
ria & tutt’altro che ristabilitax. Il debito pubblico
sfiorainfattiilioovdelPilinaumentorispettoal
2010, € sommato a quello privato si situa al 250
per cento. Anche 'indebitamento con 'estero,

parametro chiave aifini dellaprocedura Ue per
glisquilibrimacroeonomici,superailiooe,ben
olirelasogliadel 35% identificata da Bruxelles.
Gli squilibri di Lishona

In Portogallo il paracadute da 78 miliardi di
Ue e Fmi & rimasto aperto dal 2011 a meta del
2014. Oggi 'economia sta risollevando la te-
sta a passo lento (+1,5% nel 2015 rispetto al
+1,9% del 2010) e laricchezza pro capite € an-
coraincalo.«Leprospettivedibilancio-han-
noscrittolaCommissioneUeelaBcedopola
missione sul campo del giugno scorso - pre-
sentano rischi in aumento», mentre «l’alto
indebitamento di tutti i settori dell’econo-
miaelarigidita delmercato dellavoro frena-
no la ripresa». Qualche esempio? Il debito
pubblico sfiorail130% del Pil, in aumento ri-
spetto al 2010, mentre l'indebitamento con
I'esterosuperailioo per cento. Eseil tasso di
disoccupazione & rimasto stabile (al 129),
piti diun giovane su quattro ¢ senzalavoro.

Luci e ombre spagnole
Undiscorso aparte meritala Spagna, dove il
programma di aiuti concluso nel 2014 € stato
circoscritto al settore finanziario, senza il
monitoraggiodellatroika. Oggiil Paese étor-
natoacrescereaunritmodel39%, malastessa
Commissione Ue puntail dito contro le vul-
nerabilita ancora esistenti: la disoccupazio-
neal25% (congquellagiovanileoltreil40%),il
deficitancorafuorirottaal 5,19 delPile'alto
livello didebito. «Questi piani disalvataggio
- aggiunge Milani - hanno dimostrato che
Pausterity non ha portato i risultati attesi,
perchélaripresadiquestiPaesisistarivelan-
do ancora fragile e permangono criticita».
L'unica strada da seguire, conclude Scar-
petta,«érivedereleregoledelPattodistabilita
edicrescita, interpretandole conunmaggiore
pragmatismo per dare la priorit amisure per
ilrilancio e uscire al pil1 presto dalla crisi».
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Il verdetto degli indicatori macroeconomici

I programmi di aiuti e i dati macro e micro economici del 2010 confrontati con quelli del 2015 (in
percentuale)

GRECIA Troika

ILTERZO PROGRAMMA Hlterzoprogrammaéstatofirmatonel maggio 2015 e verrd
finanziato dell’Esm, il meccanismoddi stabilita finanziaria della
Ue. Perilmomento adifferenza dei due programmi precedentiil #In gergo comunitario europeo &l
o . Fminon partecipa. Finoraad Atene éstatostaccatounassegno sumvirato composto da tecnici dell’Unione
8 6 miliardi staccatodi circa250 miliardi, compresi gliesborsidel Fmi triu P

europea, della Bce e del Fondo monetario
internazionale, le tre istituzioni coinvolte nei
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IRLANDA ?

1L PIANO CONCLUSO IlprogrammadiassistenzatargatoUee Fmiéiniziatonel201le
siéconclusoafine2013. Oggil'lrlanda ésoggettaal programma |
disorveglianza postaiutifinoal2031. Nell uitimo monitoraggio |
8 5 e . semestraledel giugnoscorso Ue e Bee hannoinvitatoil governo
miliardi afaresforziaggiuntivi
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PORTOGALLO
IL PIANO CONCLUSO It paracadutedilee Fmiérimastoapertodalmaggio2011fino |
allametadel 2014. I Paese sara soggettoallasorveglianza post
aiutialmenofinoal2026. Nell ultimomonitoraggio Uee Bce
78 iliardi hannoinvitatoil Paesea ridurreglisquilibridibilancioele
miliardi rigidithdel mercatodel lavoro
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SPAGNA {
IL PIANO CONCLUSO Ilprogramma di ajuti alla Spagna & durato 18 mesi (dal luglio

20123l gennaio 2014) & stato circoscritto al settore *
finanziario e finatizzato alla ricapitalizzazione delle banche.
4 1 4: e a Noné5tato monitorato dalla troika, ma & comunque
’ miliardi sottoposto a verifiche ex post.
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[Nota: rischio di poverta sul totate della popolazione (*) Per I'Irlanda il dato pid aggiornato & del 2014 Fonte: Eurostat |
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