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i | ; 4 Dall’Europa arrivano mille miliardi
N Ecco come approfittarne (e guadagnare)

Draghi,

numero

Guida ragionata su come investire per non perdere un’occasione

Cosa cambia e chi guadagna
con la mossa di SuperMario

[tasst basst favoriranno chi compra casa. Bot e Bip saranno
sempre piu avart. L'euro si indebolisce: investire su chi esporta

servizi a cura di Ennio Montagnani
B L'annuncio del Qe da parte di Ma-
rioDraghicreaunmaggiorevolumedi
euroincircolazioneehaundupliceef-
fettoimmediato: determinaunasvalu-
tazione dellamoneta unica europeae
unincremento dell'inflazione. A que-
sto proposito, lo stesso Draghi ha pro-
messodicontinuare conqueste misu-
refinchénon sivedraun adeguamen-
to sostenuto dell'inflazione. Si tratta
diunamossamolto attesa dai mercati
chehaimplicazioninotevolisugliinve-
stimentie sui finanziamenti. Tassi pitt
bassiperititolidistato ele obbligazio-
nisignifica pagare menoimutuiperla
casa. Ma allo stesso tempo significa
cheiBot,iBtp eibuonipostali rende-
rannoancoramenodiquantononren-
danoadesso.Uneuropiudebolecom-
portera una maggiore competitivita
delleimpreseitalianenelleloroespor-
tazioniall'estero senza che questo de-
terminiun aumento dellematerie pri-
me importate in quanto, come si nota
con il petrolio e il rame, i prezzi delle
commoditysonoincaduta.Lasvaluta-
zionedelladivisaunica, inoltre, rende
le valute estere pil interessanti sia in
otticadidiversificazionedelrischio di
portafoglio che di stabilita del rendi-
mento. Unquadro d’insieme che peri
risparmiatorisignificadoverricercare

rendimentipitiinteressantisenza, tut-
tavia, stravolgereilproprioprofilodiri-
schio. Scopriamo insieme che cosa
puo fare il piccolo risparmiatore per
approfittare delle opportunita che de-
termina il Qe europeo.
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TITOLI DI STATO

Rendimenti Btp in picchiata,
e l'ora dei «<bond» societari

M L’acquistodititolidistato euro da parte della
Bce comporta una tendenzaa un'ulteriore ridu-
zione d'interesse dei titoli di stato. Il problema e
cheirendimentidei governativi europeisi sono
giacontrattimoltonegliultimimesi:bastipensa-
re che dal 4,09% di 12 mesi fa, il Btp decennale
rende oral’l,6% lordo. Gli esperti suggeriscono
diacquistare le obbligazioni societarie con sca-
denzaentroil 2019 di buona qualita che dovreb-
bero beneficiare dell’acquisto dei titoli da parte
dellaBcee, altempostesso, offrireun rendimen-
toleggermentesuperioreaquellodeititolidista-
to. Quindiun portafoglio «bilanciato» infondi(o
Etf)obbligazionarigovernativieuroeicorporate
bond euro potrebbe offrire discreti rendimenti
nei prossimi 6-12 mesi. Una valida alternativa,
ma soltanto per chi accetta pili rischi, consiste
nell’investire in un buon fondo obbligazionario
areadollaro Usa o in renminbi cinesi: a fronte di
maggiorioscillazionedel valorenel breve perio-
do,l'investitorepotrebbeincamerarerendimen-
ti pit generosi. Soltanto per chi accetta il massi-
mo rischio e, inoltre, per una piccola quota del
portafoglio, si pud puntare sui fondi ed etf obbli-
gazionariPaesiemergenti cheinvestonoin titoli
che oggi pagano una cedola annua trail 5,5% e i
6% ma espongono al rischio instabilita.
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l[ﬂUTUI
E il momento del tasso fisso
che puo andare sotto il 3%

M Fino aieri, e cioé prima dell'annuncio del Qe,
migliorimutuia20anniatassofissomostravanour
tasso trail 3,20% e il3,50%, mentre quelliatassova:
riabile si attestavano poco al di sotto dei due punt
percentuali. «E sempre difficile fare previsioni -
commenta Roberto Anedda, responsabile marke-
ting di Mutui Online - tuttavia credo di poter affer-
mare che l'attuale trend delineato negli ultimi 1:
mesipossaproseguire conitassidei mutuichetoc
cherannolivelliancorapitibassi».Inpratica, unmu-
tuo casaventennaleatassofissopotrebbescendere
sottoitrepuntipercentualimentrequelloatassova
riabileposizionarsitral'1,50%el'1,80%.Inquest ot
tica, efacile prevedere chelaquotadeirichiedentii
tassofisso(chenel 2014 éstatapari al 30%) crescer:
in modo sensibile perché assicurarsi un tasso de
3% per 20 anni sarebbe un’occasione irripetibile
Perquantoriguardainveceimutuimisticoncap, ov-
veroconrataatassovariabilemache prevedonour
tassomassimo, gliespertinonsiaspettano grandiof
fertedaparte dellebanche che, nelnuovoscenario
avrebbero pitl facilita a proporre mutui classici (e
tassofisso ovariabile). Inognicaso, unmutuomistc
concap a 20 anni potrebbe essere interessante sol:
tanto se le condizioni fossero a meta strada tra ur
tasso fisso euno variabile: per esempioun tasso ba:
sedel 2% con cap (tasso massimo) al 3,0%-3,20%.
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AZIONI
Occhio ai titoli del lusso
e del risparmio gestito

B ComehainsegnatoilQeamericano,unamag-
gioredisponibilitadiliquiditasuimercatiagevo-
laletransazionifinanziariee, diriflesso, lequota-
zioni azionarie. Sui listini europei, peraltro, po-
trebberodelinearsianche glieffettibeneficidial-
tri tre fattori: la svalutazione dell’euro (a favore
dell’export), il forte calo del prezzo del petrolio e
la importante rivalutazione del franco svizzero
(conrelativo incremento delle esportazioniver-
soZurigo). Nederivachegliinvestitoridovrebbe-
ro privilegiare i settori europei a piu elevato
export(moda,lusso, auto), quelliindustriali, i ci-
clici(comeimedia):settori che attualmente (co-
me peraltro l'intero mercato azionario area) di-
stano ancora molto dai valori massimi pre crisi
2007.Ancheil settoredelrisparmio gestitoitalia-
no(Azimut, BancaGenerali, Mediolanum, Fine-
co e Anima) potrebbe beneficiare del clima co-
struttivo sui mercati generato dalle mosse della
Bce. Infatti I'annuncio di Draghi garantisce per
un prolungato periodo di tempo tassi di interes-
se ai minimi per i titoli di Stato: le famiglie italia-
ne continueranno sempredi pittquindiarichie-
dere strumenti diinvestimento alternativi ai Bot
eaiBtp.Ancheilsettorefinanziariopotrebbefor-
niresignificativiextrarendimentiseil sentiment
dimercato volgesse al bellostabile.
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VALUTE
Vacanze all'estero piu care
Puntare sul superdollaro

Bl Uno dei principali effetti del Qe della Bee &
quellodiindebolirelavalutaunica europea. Per
gliitalianisignificaperesempiochelevacanzeal-
I'estero potrebbero costare tra il 10% e il 20% in
pit. Piu difficile invece che la svalutazione del-
I’'euro possa provocare unrialzo di beni fatti ne-
gliUsa:'iPhone, peresempio, avralostessoprez-
zodiprima. Perquantoriguardainveceimercati
finanziari si sono gia mossi in questa direzione:
basti pensare che negli ultimi 12 mesi l'eurosi e
svalutato del 22% rispetto al franco svizzero, del
19% rispetto al dollaro Usa, del 9% nei confronti
dellasterlina edel 6% nel fixingconloyen.Imar-
gini per ulteriori svalutazioni dell’euro ci sono
maaquesto punto sono molto pitlimitati. Que-
sto non vuol dire, perd, che non sia opportuno
ampliareipropriinvestimentiinmonetestranie-
re: anzi, un’esposizione in valuta estera di un
30% circa del portafoglio potra riservare ancora
soddisfazioni nei prossimi 6-12 mesi. La racco-
mandazioneéquelladiprivilegiare(tramitefon-
di comuni e etfmonetari)il dollaro americano, il
renminbi cinese, il dollaro canadese e, in parte,
la sterlina inglese. Solo in ottica speculativa, &
possibilepuntare (inpiccole percentuali) anche
inrupieindianeeinpesomessicanitramite con-
tratti derivati presso la propria banca.



