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Conti pubblici Le stime dell'Economia

Ecco perché non ci serve un’alira manovra

Secondo Uesecutivo il debito sara ridotio secondo i paramelri del fiscal compact

3,75%

Lariduzione mediaannualedel debito
pubblico che consentira all'ltalia di ri-
durre lo stesso debito del #5% in
vent'anni, secondoi parametriUe

Fabrizio Ravoni

Roma Piepaolo Baretta garantisce:
quest’anno non servira una manovra
correttiva.Ilsottosegretarioall'Econo-
miaripeteilsuo«mantra»daglistudidi
OmnibusdeLa7. E spiegachenel 2014
I'Ttalia rimarra ampiamente al di sotto
diundeficitnominale del 3%.

Enel 2015, quandoscatteralataglio-
ladelfiscal compact? Aleggere inume-
ri ufficiali del governo, I'applicazione
diquesto accordo non dovrebbe esse-
re cosli traumatico per i conti pubblici.
L'innovazione tecnica pittimportante
delfiscalcompactélariduzioneprede-
finita del debito pubblico per i paesi
(quasi tutti) che superano il limite del
rapporto del 60% del debito in rappor-
toalpil. Perl'Ttaliasitrattadiridurre,in
vent'anni, il debito del 75% del pil.
Cioe, deve del 3,75% all’anno.

Ildebitopubblicosiriduceinduemo-
di: con le privatizzazioni (i proventi
confluiscono in un Fondo ammorta-
mentotitolicheserveatagliareleemis-
sioni di titoli pubblici) e con I'avanzo
primario;chealtronon éunindicatore
calcolato sulla differenza tra entrate e
spese, alnettodellaspesaperinteressi.

Il prossimo anno il governo stima di
registrare un avanzo primario del
3,3%; ma dal 2016 sale rapidamente al
4,2% fino araggiungere il 5% nel 2018.
In altre parole, a parte il valore del
2015, inferiore dello 0,4% al target an-
nuo fissato dal fiscal compact, il gover-
nodicediessereingra-
dodirispettarel'impe-
gno di una riduzione
strutturale del debito
pubblico.

Non solo. Seppure
molto a rilento (ed al
disottodelleaspettati-
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3,3%

Il governo calcola che nel 2015 'avan-
zoprimario-entratecorrentimenospe-
se correnti - si attestera al 3,3%. Nel
2016 dovrebbe crescerefino al 4,2%

ve)il piano diprivatiz-
zazioniva avanti. Fin-
cantieri debuttera in
Borsail 3 luglio. Men-
tre sembra procedere a passo diluma-
ca la cessione di quote minoritarie di
Poste ed Enav. Vale a dire che, entroil
2015, éprobabile chelaquotadidebito
pubblico daaggredireinmodo costan-
tesararidottase questeprivatizzazioni
andranno in porto.

Iproblemidel gover-
no sul fronte della fi-
nanza pubblica, sem-
mai,sembranoderiva-
re dalla difficolta atra-
durreinnormelerifor-
me annunciate. Un
esempio su tutti: non
era mai successo che
un decreto approvato
dal consiglio dei mini-
stri aspettasse quasi

due settimane prima d’essere pubbli-
cato sulla Gazzetta Ufficiale.

Esoloilvarodiriformestrutturaliela
condizioneperlaqualeBruxellesguar-
dera con maggiore attenzione il deficit
strutturaledaquellonominale:lavalu-
tazione del deficit strutturale & politi-
ca; quella del deficit nominale e - da
sempre - aritmetica. Se, nominalmen-
te,'Ttaliarestera conun disavanzosot-
toil 3% hala possibilita dinegoziare lo
scorporo di determinate spese dal cal-
colo del deficit. Eurostatnon calcolera
quelle in ricerca e sviluppo. Ma e sul
frontefiscalecheRenzisigiocalaparti-
ta della flessibilita Ue. Nel 2015 dovra
copriregli «80euro»ed estenderelapla-
tea. Costo previsto, oltre 12/15 miliar-
di:8miliardipotrannoarrivaredal defi-
cit, ma altrettanti dovranno arrivare
conla Legge di Stabilita.

15 miliardi

Ilcostostimatoperrenderepermanen-
telosgraviofiscaledag0euro.Sicalco-
lache8miliardi,quindioltrelameta,ar-
riveranno dalla riduzione del deficit
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