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«Riserve auree in garanzia contro la deflazione:
si creerebbero risorse per 900 miliardi di euro»

Quadrio Curzio rilancia
la sua proposta: decisivo
il nodo degli investimenti

Francesco Pacifico

Alberto Quadrio Curzio ha sempre
spiegato ai suoi studenti che quando
«le crisi portano alla recessione e alla
deflazione, ¢’¢ una sola soluzione: fa-
re spesa infrastrutturale». Anche per
questo I'Ttalia, Paese dove gli investi-
menti sono crollati di 100 miliardi di
euro negli anni della grande crisi, si &
risvegliata in deflazione (a febbraio il
costo della vita ha segnato un -0,3 per
cento annuo) e con un Nuovo picco
deldebito pubblico (agennaio harag-
giuntoi2.191 miliardji).

Professore, intanto siamo tornati in
deflazione.

«Equestavoltail calo deiprezzisie
esteso, & andato ben oltre i prodotti
petroliferi. Il rigore ha distrutto i
consumi, mettendo in questo modo a
rischio anche la stabilita finanziaria».
Ildebito sale?

«L'ultimo aumento & dovuto anche
alla turbolenza suimercati, che andra
attenuarsi con il Quantitative easing 3
dellaBce e che gia stamostrando
effettisuilivelli dispread. Per questo
credo che le valutazioni fatte del
governo suun’inversione ditendenza
del debito da quest’anno, non siano
superate. Questo non toglie che ci
troviamo difronte a uno stock di
grandissima entita, ma gestito con
cautela: pensare a correttivi drastici

sarebbe un errore».

Tagliare le tasse oppure, come dice
lei, emettere debito alivello
europeo?

«'importante & fare gli nvestimenti.
Non capisco perché la Germanianon
permette davvero al Fondo Salva Stati
Esm difinanziare il piano Juncker.
Non vorreiche questo fosse per
Berlino uno specchietto perle
allodole per dire almondo che ci
stiamo muovendo sugli investimenti
alivello europeo».

Qual ¢ la sua proposta?

«Misono rifatto a un prestito che nel
1973 laRepubblica federale cifece
con unagaranzia aurea. Allora
perchénon usarele nostre riserve
auree come garanzia per emettere dei
projectbond? Non dico divenderlo,
masoltanto I'Ttalia ela Germanianon
hanno utilizzato il loro oro. El'unica
strada controla deflazione. Ho
ripreso il lavoro fatto con Prodifatto
nel 2011, I'ho ampliato e diventera
entrolafine dell’anno un saggio pitt
approfondito che pubblichero conla

Lo scenario

«Stiamo facendo le riforme
in tempi rapidi: per questo
I’ltalia ha retto alla crisi»

Cambridge University press. Misono
soffermato sull'utilizzo dellerisorse
auree fatto all’estero e ho realizzato
un’analisi quantitativa sul prezzo
dell’oro: se lo dessimo in garanzia al
Fondo Salva Stati, |'Esm potrebbe
emettere con unaleva tre volte lasua
capitalizzazione e recuperare oltre
900 miliardi per le infrastrutture».
Nel 2011 ]a sua propostanon ebbe
successo.

«Ilmiolavoro ¢ finito nellibro verde
del Parlamento europeo, che voto
ancheafavore di quelliche
chiamarono “stability bond”.
Sull’argomento Juncker, che fece
anche una proposta analoga con
Giulio Tremonti, litigd con la Merkel.
Maitedeschi hanno sempre bloccato
lacosa. Eppure se fosse'Esma
emettere i titoli, laBundesbank non
rischierebbe nullax.

ABerlino sidice chel'Italiamette a
rischiol'eurozona?

«Se ¢’& un Paese che puo incidere sui
destini di una macroarea come
I'Europa, questa & la Germania, non
I'Ttalia, con il suo surplus
commerciale. Quel Paese & 1'unico
che puo fare politiche fiscalie
fortemente espansive senzaalcun
problema dibilancio e didebito».
Servono nuove riforme?

«Rispetto ad altri Paesiche pure
hannorealizzato politiche fiscali
durissime (leggasiSpagna) ma hanno
ottenuto grandiaiuti, ' Ttaliasel'e
cavata da sola. Tutto sommato,
stiamo facendo le riforme a una
velocita apprezzabile. Anche per
questo oggile nostre esportazioni
hannoretto in parte l'urto della
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