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Conti pubblici. La partita con Bruxelles
Det, vale 7-8 miliardi
la flessibilita Ue
sul piano riforme

na «carta di riserva»
che puo valere fino a
7-8miliardi,seapplica-

taintegralmente da Bruxelles,
oppure ridursi nei dintorni
dei4-smiliardiqualoracisiat-
testi su una linea pitt pruden-
ziale.Ilgoverno siapprestaad
utilizzarlanel confronto in at-
to con la Commissione euro-
pea, per ottenere 'applicazio-
ne della «clausoladiflessibili-
ta sulle riforme strutturali».
Percorso che verra tracciato
sia nel Documento di econo-
miaefinanza, al varo del Con-
siglio dei ministri subito dopo
Pasqua, sia nel Programma
nazionalediriforma.Lastrada
¢ sostanzialmente aperta dal-
la comunicazione adottata da
Bruxellesloscorso13gennaio,
in virtl1 della quale il nostro
paese ha gia fruito del dimez-
zamento del taglio del deficit
strutturale perl’anno in corso
(dallo 0,5% allo 0,25%). Sono
state in sostanza applicate le
«circostanze eccezionali»,
pereffettodellaprolungatafa-
se recessiva, che non potran-
nopitiessereinvocatedal2016
quando verra certificato il ri-
torno dell’economia naziona-
leallacrescita. Eccoallorache
potrebbe scattare la seconda
clausola di flessibilita, a con-
dizione che il governo espon-
ga nei documenti program-
matici in via di definizione e
realizzi concretamente gran
parte delle riforme gia avviate
equelleinlistad’attesa. L’altra
condizione assoluta & mante-
nere comundue il deficit no-
minale al di sotto del 396 del
Pil, e nel nostro caso verrebbe
comungue - considerato un
atout fondamentale la ridu-
zione del principale target di
riferimento applicato in sede
europea (non a caso nel Def
verra indicato un deficit al
2,6% quest’anno e all'1,8% nel
2016). Ladeviazione tempora-

mente il timing di riduzione
del deficit strutturale (al netto
delle variazioni del ciclo eco-
nomico edelleunatantum),in
direzione del pareggio di bi-
lancio che abocce ferme ver-
rebbe raggiunto nel 2017 e che
ora potrebbe slittare anche di
due anni.

La novita inserita nella co-
municazione del 13 gennaio
ruota attorno alla possibilita
di autorizzare gli stati mem-
bricherientranonel «braccio
preventivo» del Patto di sta-
bilita di far fronte ai «costi a
breve termine derivanti dal-
l'attuazione di riforme strut-
turali destinate a generare a
lungo termine effetti positivi
sul bilancio, compreso il po-
tenziale di crescita sostenibi-
lex». Stando alle piti recenti si-
mulazioni del Mef, I'impatto
globale delle riforme & stima-
tonel3,9% del Pilentroil2o20
(effetto che Bruxelles giudica
eccessivo).

Non si tratterebbe tuttavia
di un-assegno in bianco. Le ri-
forme indicate nel Program-

ma devono essere “importan-
ti”, vanno attuate “integral-
mente” e devono comportare
«effetti positivi alungo termi-
ne sul bilancio». Non a caso &
previsto un attento monito-
raggiodaparte diBruxellessul
percorso di attuazione delle
riforme nell’ambito del cosid-
detto «semestre europeo». Se
queste precondizioni risulte-
ranno soddisfatte,laCommis-
sioneraccomanderadiconce-
derepilitempo perraggiunge-
re I'obiettivo di medio termi-
ne, in poche parole la
possibilita di «deviare tempo-
raneamente» dal percorso di
aggiustamento strutturale.
Deviazione che comunque
(edeccocialpunto)nondovra
superare lo 0,5% del Pil (7-8
miliardi per I'Italia da inten-
dersi come scostamento mas-
simo). L’altra condizione &

ne (il pareggio) venga rag-
giunto «entro i quattro anni
coperti dal Programma di sta-
bilita». Nell'ipotesi che la
clausola venga attivata dal
2016, I'Ttalia sarebbe dunque
potrebbe fruire di un tempo
supplementare (fino al 2019)
per agganciare il pareggio di
bilancio.

Sulla carta, si tratta di un
margine non da poco (da ag-
giungere alla minore spesa
perinteressigarantitadalcalo
dello spread), che certo non
potraessere utilizzato per co-
prire nuova spesa corrente. Il
beneficio & da individuare
nell'incremento del Pil poten-
ziale, La riduzione del deficit
nominale e del debito sarebbe
a quel punto garantita per
buona parte dall'incremento
del “denominatore” (il Pil ap-
punto). In tal modo sarebbe
possibile evitare I'apertura di
una procedura per squilibri
macroeconomici eccessivi, e
garantire il parziale rispetto
della «regola del debito». Re-
stafermol’obiettivo direperi-
reconlaprossimalegge dista-
bilita almeno altri 10 miliardi
dallaspendingreview per evi-
tare che scattino le «clausole
di salvaguardia», e di finan-
ziare (con ulteriori tagli alla
spesacorrente primariao con
aumenti di entrate) tuttele al-
tre misure che comportino
oneri a carico della finanza
pubblica.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

Il governo dovraindicare
nel Def e nel P le riforme
avviate einlista d’attesa
mantenendo comungue il
deficit sotto it 3% del Pil

«CIRCOSTANTE ECCEZIONALLY
I'Ttalia sfrutta

le «circostanze eccezionali»
dellafase recessiva che

non potranno essere piil
invocate a partire dal 2016
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