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MERCATI E POLITICA

Labarriera
dell’euro

e I'abisso
incertezza

di Alessandro Plateroti

“nun’Europadivisaesenzalea-
dership, politicamente in stal-
loedeconomicamente fragile,
nonc’eé evento straordinario a cui

nonvengaormai attribuitoun po-
tenziale dirompente per il futuro
dell’Eurozona. Chesitrattidicrisi
geopolitiche, ditensioni finanzia-
rie o monetarie, di elezioni nazio-
naliodisceltepolitichesuausteri-
ty e riforme, poco importa. Pitt il
destino dell’euro viene messo in
gioco, pili chilo fa guadagna: gua-
dagnano denaro gli speculatori di
Borsa, come avviene ormai dal
zouconlaltalena ditassi, azionie
valute, e guadagnano consenso
partiti e movimenti antagonisti,
che proprio negli slogan contro
I'euro e I'Europa hanno trovato
ragion d’essere. In questo senso,
gli eventi dell’'ultima settimana
offrono pili spunti di rifles-
sione sia per chi difende

I'Unione monetaria sia
per chi l'attacca all’origi-
ne: in particolare, il quan-

v titativeeasingdellaBcee

le elezioni in Grecia. En-

trambigli eventisonostaticarica-
tiditensione edisignificatibenol-
treil dovuto, con palesi distorsio-
ni della realta dei fatti. Daun lato,
sieattribuitainfattiallaGermania
una cinica determinazione nel
bloccarelamanovramonetariadi
stimolo economico e di contrasto
della deflazione: bloccando il Qe,
¢ stato il coro, Berlino fara saltare
per i propri interessi la Grecia,
I'Ttalia e euro, affermandosi co-
me potenza egemonica. Risulta-
to: il sentimento anti-tedesco &
lievitato nell’Furopa mediterra-

UANALISI

crescere, un altro € investire
suunanazione indipendente

_maisolata, conunavaluta

“sudamericana” in balia degli

che gianel 2012 1'Europa
accetto larinegoziazione dei
prestiti alla Grecia proprio
per evitare l'uscita di Atene

nea, mentre in Grecia hafornitoa
Syrizaea Tsipraslaspintadecisi-
va per il successo elettorale. Le
cose sono andate perd diversa-
mente:nonsoloDraghihaottenu-
toilvialiberaalQe,mal’entitadel-
lamanovra- 1100 miliardi di euro
inacquisti di bond sovrani - ¢ an-
databen oltre le attese del merca-
to. Le Borse sono quindi salite, i
tassi periferici (a cominciare da
quelli dei BT'p italiani) sono scesi
ai minimi storici e 'euro ha perso
terreno sul dollaro, come appun-
tosivoleva.EconlamanovraDra-
ghi, ha stimatola Confindustria, il
Pilitaliano potrebbe mettere ase-
gnounbalzo dell'1,8% nell’arco di
due anni, mentre perle imprese ci
sard un risparmio di 3,2 miliardi
sugli interessi.
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dallarecessione, maanche
una grande opportunita per
dimostrare chel'Europa é

lto oity diun’ :
Q:etssa"tqro eventi, conscarse possibilita  dall'Euroeil rischio diun ;%;?gg; Hiespressione
aterotl diriaccederealmercatodei  devastante contagio europeo,
— —-— capitali e senzaretidi sia politico sia finanziario.
. protezione internazionalesui Perché oranonsidovrebbe
La bamera tassi di interesse. fare altrettanto?
Undiscorsoanalogovale  Abbandonare orala Grecia
de l l ’eurO perla Grecia: seimercati ieri sarebbe non solo sbagliato,
hanno reagito in modo main contrasto conlo spirito
e l’ abiS SO composto alla vittoria di solidaristico con cuil'Europa
Tsipras € soltanto perche stacercando diripartire.E
90 hanno capito bene che il d'altraparte, proprio i mercati
de l l lnce rtezza leader diSyrizanonhaalcuna finanziari sembrano aver
intenzione di abbandonare capito meglio di altri
I'Euro.Igrecinonvoglionola osservatoripolitici che non
» &onﬁm& dapaging 1 Drrflcmg, ma cqmprepsione, sara certgmgnte la Germania
: forse questala sohdgr;etg e n}lglxorl _ amettersi ditraverso s.ul
dimostrazione del condlz{onl dailoro creditori.] salvataggio delle} GFe01a o
sentimento anti- mercati non votano, non sono sulle manovre d} stimolo della
europeo dellaGermania?In B¢ didestranedi sinistra, B_ce. A dirglielo e stata )
Borsanon la pensano cercano solo garanziee - direttamente la Merkel lunedi
certamente cosi, vistoilrally ~Certezze finanziarie:laGrecia scorso, nel pieno delle
degliindici e deilistini oggreun fattore dir ischio,ma p olemiche contro Berlino:
europei: peri mercati, il QE circoscritto, quantificabilee  « Questasettimana - ha
non ¢& certo la panaceadella gestﬁ_nle. - _ Tisposto la M‘er.kel allg .
crisie laripresa economica ChihaattribuitoallaGrecia domande dei giornalisti sullo
restaunasfidadavincerecon - TSIP ras la volonta’dl uscire scontro in Bee - non sara
Je riforme, ma I'Euro ¢ la sua f:lall Unione monetaria lofatto affatto determmar_lte per
difesa da parte della Bce sono [ISOMING PET eSIBenze I'Europa: tanto ilrisultato
laveragaranziaaprotezione ROhUChe nz_monah oper della TIUnIONe 1n Beesul
degli investimenti finanziarie rineorrere ilvento del N quantitative easing quanto
produttivi, Se I'Ttalia sta gia populismo.Elo stessoestato  I'esito delle elezioniin Grecia
beneficiando di questa fatto con la Germania. Anche nonrappresenteranno fattori
percezione malgradola seBerlinoela Bundesba}lk dirotturaodi sopravvivenza
durezzadella crisi, & solo hannolap ropria p;'irte di : per I'Euroy. B cosiestato.
percha il mercato £10n responsal_nht.a nell'escalation Detto.qu.esto,'e chiaro chei
attribuisce ai movimenti anti- delle tensionisul votogreco, p TOSSIML MES1 SATANNO
Euro la forza per spingere sarebbe unerrore pensare che determinantiper 'Eurozona.
politicamente un ritorno alla laGermania o I'Europasiano Il.caso greco, per l? sue
lira. Nell’ottica di chiinveste, pror'lte 2 espellere Atene cﬁnrgensmnl f 1nanziarie
lasfida alrigore non & un dall Up 1one monetaria sc_>lo hmltat?’ puorappresentare
delitto:un conto & dare fiducia perché f:lf_ned.e d% nnegoziare l’occgsmpe giustanon solo
aunPaese in crisi che chiede le C(')ndlzm.m deiprestitie per rlga}lbr are, s_egonglo un
meno vincoli e condizioni dell Austerity. A questo principio d% equitae (.h P
migliori per tornare a proposito, ¢ benericordare  tolleranza, il peso dei sacrifici
neiPaesiancoraschiacciati
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