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Vicina la soglia del 90% - Italia a rischio di procedura d'infrazione

Eurozona, il debito pubblico
«sfora» in due Paesi su tre

wim Grecia, Italia, Portogallo, Ci-
pro, Belgio e Spagna: sono i pri-
matisti del debito pubblico, fuo-
rilineaingranpartedellaUe.So-
no13 su19 gli Stati oltre la soglia
delGow diriferimentoal Piletra

Chiara Bussi

et C’¢ un filo rosso che unisce
I'Eurozona. E il debito pubblico
sopralafatidicasogliadel Goo del
Pil fissata dal Patto distabilita Ue.
Unazavorraperlecasse degliSta-
ti che, come dimostra 'ultima fo-
tografia di Eurostat con il fermo
immagine al 2016, accomuna 13
Paesi su 19. Non per tutti, pero, &
scattato il livello di guardia. Nel-
I'esame della Commissione Ue
suiDefeiProgramminazionalidi
riforma che dovevano essere in-
viatiaBruxelles entro fine aprile i
riflettori sono puntati soprattutto
sul nostro Paese, che rischia una

procedura per debito eccessivo :

se la “manovrina” da 3,4 miliardi
non verra ritenuta sufficiente a
mettere in sicurezza la sua dina-
mica, Un appuntamento cruciale
sara la pubblicazione delle Previ-
sioni economiche di primavera
dell’esecutivo Ue previste intor-
noametamese.

Nell’area euro il debito pubbli-
covale 9.500 miliardidieuro, pari
all’89,29% del Pil, ma in migliora-
mento costante rispetto al 2013. In
quattro tra i Paesi fuori rotta (tra
cuilltalia) laquotaéperd aumen-
tata rispetto all’anno precedente.
La Grecia, alle prese con il terzo
programma di salvataggio Ue da
86 miliardi, si conferma maglia
neraconundebitopariali79%del
Pil, inrialzo rispetto al177,4% del-
Panno precedente. L'Ttalia pre-
senta il secondo livello piu alto
(132,6%), seguita a breve distanza
dal Portogallo (130,4%). In en-
trambi i Paesi nel 2016 il rapporto
tradebito ePilharegistratounlie-
ve peggioramento. E viaggiano
sopra il 1009 anche Cipro, uscito
unanno fadal programma di aiuti
internazionali in soccorso al suo
sistemafinanziario,e Belgio,dove
I'alto debito & una piaga decenna-
le. Tra gli altri grandi d’Europa il
fardello & pesante anche per la
Spagna - al 99,4%, ma in leggero

questi anche la Germania, con
un 68,3 per cento. La situazione
italiana, tuttavia, resta a rischio
di procedura d’infrazione se
Bruxellesnonriterrasufficiente
la«manovrinay.
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miglioramento rispetto al 2015 - ¢
per la Francia (a quota 96%, in
peggioramento se confrontata
conlanno precedente).

«Un alto livello - sottolinea
CarloMilani,direttorediBemRe-
search - dipende da numerosi fat-

i tori, primo fra tutti & il denomina-

tore, cioé il Pil. Cosi, nei periodi di
bassacrescita,ilrapportotraidue
valori inevitabilmente aumenta.
Mapesaanche unritmo lentodel-
laspendingreview edelleriforme
strutturali». Nella lista figurano
anche Austria, Finlandia, Olanda,
Slovenia, Irlanda e Germania. Le
piltvicine allameta sono Helsinki
el’Aja,untempotraleprimedella
classe suquesto parametro e oggi
pocosoprailGopercento. Peruna
volta non brillanemmeno la Ger-
mania, dove il debito & pari al
68,3%del Pil, maperlaprimavolta
dal2008éscesosottoil7owedéin
calo del 6,6% rispetto al 2014. Nei
documenti inviati a Bruxelles il
governodiBerlino,allaprovadel-
le elezioni di settembre, si impe-
gna pero a raggiungere la soglia
del 60% entroil 2020.

I virtuosi del debito, oltre al
Lussemburgo, stanno invece nel
Mar Baltico e nell’Est Europa.
L ’Estoniasiconfermal’oasifelice,
conunlivello parial 9,50 del Pil.

Maperché per!'Italiae non per
altri Paesi il debito rappresenta
oggiun problemanellavalutazio-
neeuropea?Laregolariguardaso-
lo quelli che si trovano nel cosid-
detto «Braccio preventivo del
Patto di stabilita», cioé hanno un
deficitaldisottodel3%del Pil. Do-
po aver riportato il disavanzo en-
tro i limiti consentiti, le loro fati-
che non sono finite e ora devono
ridurreil debito versolasogliadel
60% «a un ritmo adeguato», di-
verso a seconda dei casi. «Ai fini
della valutazione della Commis-
sione Ue-ricordaBenedictaMar-
zinotto, docente di politica eco-
nomica all'Universita di Udine e
visiting fellow all'Istituto univer-

Eurozonain affanno

sul debito pubblico:
13 Paesi fuori rotta

Grecia maglia nera, seguita dall'Italia

che rischia una procedura di infrazione

sitario europeo-illivellodel debi-
to non & quindi rilevante, quello
che conta & il cammino di avvici-
namento al target del 60%». Ro-

ma,cheéuscitadallaproceduradi
deficit eccessivo nel luglio 2013,
nel triennio 20152017 doveva ri-
durre lo stock a un ritmo medio
del4,5% all’anno, mailnostro Pac-
se ha potuto contare «su fattori
economiici significativi», come la
bassa crescita o il livello di infla-
zione che Bruxelles ha ricono-
sciuto nel 2015 e 2016. Per il 2017 il
Def prevede un debito al 132,5%
del Pil. «Dopo la stabilizzazione
conseguita negli ultimi esercizi -
si legge nel testo - si tratterebbe
del primo lieve decremento del-
Pindicatoredall’avviodellacrisi».

Anche il Belgio ¢ in una situa-
zioneanaloga, manel2016havisto
scendere, seppur di un solo deci-
mo, illivello, che resta comunque
pittbassodiquelloitaliano. Porto-
gallo, Francia e Spagna hanno in-
vece ancora un deficit superiore
alzweperlorolaregoladel debito
nonsiapplica.

Nel rapporto dello scorso feb-
braio sul debito italiano Bruxel-
leshainvece conclusochelecon-
dizioni macroeconomiche resta-
no sfavorevoli, ma sono in gra-
duale miglioramento, ¢ ha
evidenziatoiritardidiattuazione
delleriformestrutturali. LaUeha
cosi chiesto all'Italia ulteriori mi-
sure di almeno lo 0,29 del Pil - la
“manovrina”, appunto - per ri-
durre il deficit strutturale e met-
tere in sicurezza il percorso diri-
duzione del debito.

Sarebbe la prima volta che la
Commissione Ue apre una pro-
cedura contro un Paese per debi-
to eccessivo. L'Ttalia riuscira a
evitarla? «A livello teorico - spie-
ga Marzinotto - la procedura po-
trebbe scattare. E difficile antici-
pare se la manovrina contribuira
astabilizzare il debito,giocheran-
no un ruolo anche l'evoluzione

del Pil e I'inflazione. L’approva-
zione degli interventi da 3,4 mi-
liardi potrebbe perd sostenere
un’interpretazione piu clemente
del casoitaliano, a patto chelare-
gola sul deficit strutturale sia ri-
spettata». Secondo Milani,
«un’eventuale apertura di una
procedura per debito eccessivo
nonsarebbedaescludereesareb-
beunasortadiavvertimento poli-
tico in vista della preparazione
dellamanovraperil 2018, proprio
nelbelmezzodell'annoelettorale
europeo, con Angela Merkel che
punta al quarto mandato e che
conleventuale vittoriadi Emma-
nuel Macron potrebberinsaldare
I'assefranco-tedesco».Iprossimi
giorni saranno dunque decisivi
nellapartitatraRomaeBruxelles.
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w Prevedel'avwviodiuna
Procedura per disavanzi
eccessividapartedella
Commissione Uein presenza di
undeficitoltre it 3% del Pilodiun
debito che superail 60% del Pil

SixPack

# Ilpacchettodiregole, entrato
invigore nel 2013, stabilisceuna
strettasorveglianza periPaesi
che hannochiuso una procedura
dideficiteccessivoerientrano
cosinel “braccio preventivodel
Pattodistabilita”, ma
presentano undebitooltreil
60%del Pil

w Perl'Ttalialaregolaéentratain
vigore nel 2016 sulla base dei
dati2015: deve ridurrelostock
deldebitoal ritmomediodiun
ventesimoall’annodel
differenzaletraillivellodel2015
eiltargetdel 60 percento.Sono
perd previstifattoririlevanti
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I nodi della ripresa
CONTI PUBBLICI

Lafotografia

Sotto la lente
Alvaglio della Ue la manovrina da 34 miliardi
per mettere in sicurezza il percorso di discesa

U'evoluzione del rapporto debito-Pil nei Paesi deli'Eurozona dal 2014 al 2016 e 'ammontare del debito

in miliardi di euro

Le ambizioni tedesche
Berlino é sotto quota 70% e si impegna
araggiungere il target entro il 2020
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