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Le nuove stime. Deficit 2015 in linea con le previsioni del governo, il Pil rivisto al rialzo ma resta due decimali sotto

I1 Fondo all'Italia: piti crescita per ridurre il debito

di Dino Pesole

¢ All'interno di un quadro
previsionale decisamente
pitiincoraggianterispettoal-
I'ultimo aggiornamento del-
lo scorso gennaio, il Fmi tie-
ne fermal’asticelladellacre-
scita per 'anno in corso allo
0,5%, in leggero migliora-
mentorispettoal precedente
0,4 percento,conil deficitin-
chiodato al 2,6 per cento. Gli
esperti di Washington si mo-
strano dunque al momento
cauti sulla possibilita del no-
stro Paese diraggiungere gia
afine2015untassodicrescita
pilt sostenuto. Si nutre tutta-

vialafondataaspettativache .

quando a maggio gli esperti
del Fondosaranno in missio-
ne in Italia la stima possa av-
vicinarsi a quella governati-
va. Lo lascia intendere Carlo
Cottarelli, ex commissario
alla spending review, nella
sua veste di direttore esecu-
tivo del Fmiinrappresentan-
za dell’Italia: «Spero che le
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stime verrannoriviste al rial-
zo rispetto all’attuale 0,5 per
cento. A maggio vi sara una
valutazione completa della
situazione». In sostanza, si
fara conto sullo' «stimolo
molto forte del calo del prez-
zo del petrolio» per ’econo-
mia italiana, e sara decisiva
la valutazione del dato rela-
tivoallacrescitadeiprimitre
mesi dell’anno.

Al momento le previsioni
del Fmi differiscono da quel-
le che il governo ha appena
inserito nel Documento di
economia e finanza. Pochi
decimali, nulla di pit, poiché
il governo stima per que-
st’anno una crescita allo
0,7% e un deficit al 2,5 per
cento. Differenze che tutta-
via divengono non proprio
secondarie se si pone I’atten-
zione al “bonus” da 1,6 mi-
liardi che lo stesso governo
intende utilizzare, ricavan-
do lo spazio proprio grazie a
una previsione di crescita
piusostenuta e aunscarto di

LA SIMULAZIONE
Sel'economia crescesse

nominalmente al 4% entroil

2017 il debito pubblico
sarebbe in media 10 punti

maggior deficit (lo 0,1% ap-
punto). Quanto al 2016, se-
condo il Fmi, il deficit si atte-
stera all’1,7% del Pil, contro
I'1,89 stimato dal governo, a
fronte di una crescita del-
1,19 rispetto all’i,4% su cui
scommette il Def.

Si tratta di stime, certa-
mente, in quanto tali sogget-
teaunmargine dialeatorieta
eincertezza, soprattutto per
effetto della variabile geo-
politicaesterna. Stime tutta-
via che per la prima volta
dall’esplodere della crisi,
dopo tre anni di recessione,
si collocano all’interno di
uno scenario in cui fanno ca-
polino segnali di ottimismo.
Il tutto con i rituali caveat
sulla capacita del nostro si-
stema bancario di utilizzare
al meglio la manovra della
Bce in direzione della tra-
smissione della liquidita del
quantitative easing al siste-
ma produttivo.

Di certo - ribadisce il Fmi -
se la crescita nominale rag-

inferiore allo scenario attuale

giungesse il 4% entro il 2017,

lamedia del debito pubblico
italiano potrebbe essere in-
feriorediio puntirispettoal-
lo scenario attuale. Una si-
mulazione che conferma un
assioma incontrovertibile:
per aggredire il moloch del
debito pubblicoeavviarnela
discesa senza traumi, in li-
neaconiprecetti del «Fiscal
Compact»,occorrespingere
con forza l’acceleratore sul
“denominatore”, vale a dire
sulla crescita. Stando al «Fi-
scal monitor» del Fondo,
nell’anno in corso I'Italia do-
vrebbe registrare un avanzo
primario dell’1,4% (il gover-
no prevede I'1,6%), nel qua-
dro diunsaldo dell’indicato-
re che fotografa il saldo al
netto degli interessi in pro-
gressivo incremento verso il
3,3% del 2020. Euno dei valo-
ri pil1 elevati dell’eurozona,
di certo una garanzia per la
sostenibilita del debito pub-
blico nel medio periodo.
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