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LANALIST

Momento magico
per dire la verita

di Giacomo Vaciago

E areazione dei mercati a cio che sta fa-
-« cendo la Bce daunlato, e a cid che sta
decidendolaGreciadall’altro,éemblema-
tica del momento magico che stiamo vi-
vendo. Finalmente, grazie alla liquidita
abbondante della nostra Banca centrale,
avremo la possibilitd - tutti, nessuno
escluso - di dire la verita, e smetterla con
I'ipocrisia degli ultimi anni.
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Lotta alla deflazione,
aiuto per gestire

la crisi greca
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del rischio-contagio
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Dalla liquidita
Bceil tempo
per «costruire»
'Europa
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rovo ad elencare le tre

p cose che contano.
1) C’¢ voluto un anno,

ma alla fine la leadership di
Draghi havinto, eun QE (in
italiano, ho scoperto che si
chiama PAA :programma
ampliato di acquisto di
attivita ) da4o miliardi di
euro (o pill, se necessario) &
stato approvato ed ¢ iniziato.
Estatonecessario dire che
c’eralapauradella
deflazione, cosa che era pili

meglio tardi che mai, e
comunque quel programma
puo benissimo servire ora
ad altri fini non meno
importanti. Ad esempio, a
tenere sotto controllo la
situazione seigreci
decidessero di uscire
dall’euro.

2) Cosasi puo dire dei
costi e deibenefici- perla
Grecia!-diunasuauscita
dall’euro ? Larisposta giusta
¢ abbastanza facile da
formulare: spiacerebbe
moltissimo a tutti noi, che
abbiamo studiato filosofia e
greco (sul Rocci, come dice
il Presidente Renzi) e
consideriamo strana
un'Europa senzala Grecia.
Maperloro,icostidiuna
uscita dall’euro sarebbero
nulli, non essendo mai
davvero entrati...... Non si
trovaalcuna tracciachela
Grecia abbia saputo trarre
beneficio dall'integrazione
europea, ed anche il loro
ingresso nell’euro erasolo
una truffa Channo fatto
bilanci falsi, per essere

" ammessi, e ne hanno

abusato facendo debiti

cio & ben documentato
(basta andare sul sito della
Eu) dai rapporti del Fondo
monetario internazionale:
solo una buona economia di
mercato ci guadagna dal
partecipare ad una pitt
ampia unione economica e
monetaria. Mala Grecia -
purtroppo, anzitutto per
loro - non ¢ affatto una
buona economia di mercato.
3) Le conseguenze di tutto
cio sono abbastanza semplici
eilmomento della decisione
siavvicina. Daunlato,la
enorme liquiditd immessa
dalla Bce azzerail rischio di
un effetto contagio - come
quello che cipenalizzo
moltissimo nell’estate del 2011
(ma di questo se ne bccupano
giaigiudicidi Trani,cheela
nostra piazza finanziaria pitt
nota al mondo...). Dall’altro,
possiamo anche decidere che
per una serie di motivisociali,
politici, culturali,1a
permanenza della Grecia
nella comune casa europea &
unvaloreinsé ed allorala
smettiamo subito con
latteggiamento dei « Compiti
acasa» che anche quest’anno

tedesco, come eranole
istitutrici diunavolta) sta
cercando diinfliggere alla
Grecia. Servirebbe qualcosa
di molto piti serio ed
ambizioso, per aiutare la
Greciaad aiutare se stessa: a
diventare unabuona
economia di mercato, a
trarre beneficio
dall'integrazione conil resto
dell’Europa, € cosi via.

John Hicks scrisse una
volta che «la funzione sociale
dellaliquidita ¢ che tidail
tempo per pensare ». Sarebbe
oracheseloricordasseroi
governi interessati. Grazie
alla Bee, possiamo
finalmente chiedere ad Atene
di decidere cosa vogliono
fareigreciassieme anoi, e
quindi - visto che finora &
statauna truffa - se in futuro
possiamo fare qualcosa per
aiutarlia crescere assieme a
noi (se no, perché diremmo
che siamo ugualmente
membri diuna Unione
economica e monetaria?).La
liquidita della Bce cidail
tempo per incominciare a
direlaverita, e di questi

veraunanno fa, che oggiche inutili, che non saranno mai Parcignamaestra temp1non € poca cosa.
il programma inizia. Ma ingrado diripagare). Tutto  (dall’inconfondibile accento G RIPRODUZIONE RISERVATA
molto espansiva. La banca pili profittevole: dato che i titoli
entrale stampamonetaeconi rendong sempre meno, sono
oldi “nuovi” compra sul incentivate a prestare il denaro
mercato titoli di Stato e di altra a imprese e fam]ghe
atura. In questo modo aumenta
s, s laliquidita sul sistema
Quantltatwe finanziario, sperando che la
gaging liquidita arrivi poi all'economia
reale. Inoltre abbassai
rendimenti dei titoli di Stato a
lunga scadenza, contribuendo a
#In italiano significa diminuire tuttii tassi
«allentamento quantitativo» e si g'interesse. Per di pitl induce le
tratta diuna politicamonetaria panche a usare i soldi in maniera
Ritaglio stampa ad wuso esclusivo del destinatario, riproducibile.




