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Lo stile di vita si mantiene
se si calcola il fabbisogno

Il rischio di longevita
puo essere risolto
accantonando portafogli
adeguati al livello

di reddito e di consumo

Andrea Gennai

Cominciare a pensare da subito al
proprio fabbisogno finanziario per
quando sara l'eta della pensione. Il
longevity risk, vale a dire il rischio di
trovarsi scoperti finanziariamente
per effetto dell’allungamento delle
aspettative di vita, &€ una problema
pioritarioin tuttele principali econo-
mie sviluppate. Una simulazione di
SoldiExpert (sivedala tabella in alto)

analizza la nacaccith finanziaria nar
alldiizéd 1IC HTLESSId LalliZldiic pol

fronteggiare i propri livelli dei con-
sumi. Indipendentementedallapen-
sione, ad esempio, un 6oenne che
spende oggi 24mila euro I'anno ne-
cessita di poco pil di szomila euro,
investiti in azionario con un ritorno
del 4% annuo netto, per garantire lo
stesso stile di vitafino a 94 anni.
«Soprattutto dopo i 60 anni —
spiega Roberta Rossi, responsabile
consulenza SoldiExpert Scf —, cal-
colando che si puo vivere altri 30 an-
ni, € fondamentale avere una gestio-
ne attiva del proprio capitale. Per
esempionegliultimiisanni,compli-
ciduedrammatiche crisifinanziarie,
il ritorno passivo sull’equity sarebbe
stato molto basso, intorno all’1,1%
annuonetto. Unacifrainsufficientea
mantenere certi standard di capitale
se non si hanno fortiriserve o rendi-
te. Serve quindi una strategia di en-
trata e uscita per ottimizzare la pre-
senza sui mercati soprattutto azio-
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nari». Moltirisparmiatori hanno an-
che un patrimonio immobiliare, ma
spessoil problema e come farlo frut-
tare. «Se sono edifici di pregio —
continua Rossi — si puo cartolariz-
zare, ma questa e una chance che ha
solo una minima parte di persone.
Negli altri casi si puo affittare, ma i
costieletasse nonsonoirrilevanti. A
Milano ad esempio per edificidi pre-
gioincentrosiottieneinmolticasiun
1% di rendimento netto 0 poco pill.».

Le regole per la sostenibilita fi-
nanziaria durante la vecchiaia non
sonomoltocomplesse. «Laprimare-
gola— spiega Raffaele Zenti, co-fon-
datore e partner di Advise Only — ¢
accumulare risparmio, ma tenendo
d’occhio l'aspetto dei costi commis-
sionali. In generale, su 35-40 anni
d’investimento, i costi commissio-
nali possono andare a intaccare an-
cheil50% del capitale. Si puoinvesti-
redasoli,oppureaffidarsiaunfondo
pensione aziendale, con indubbi
vantaggi fiscali e contributivi, oppu-
re aun fondo aperto, andando a cer-
care le formule migliori».

Bastarisparmiare poco, partendo
da giovani. Anche Giuseppe Roma-
no,direttore dell’ufficio studidi Con-
sultique, sottolinea che «tutti hanno
bisogno di previdenza e ovviamente
le modalitadicoperturavarianoase-
conda del tenore di vita desiderato,
delle disponibilita e dell’eta. In que-
sto quadro occorrerilevare cheifon-
di pensione non sempre vengono
utilizzati pienamente nella loro fun-
zione, maspesso illoro appeal elega-
toairelativibeneficifiscali. Gliultimi
dati parlano di una contribuzione
mediaannuadii.200 euro, una cifra
insufficiente a garantire unarendita
integrativasignificativaseilgap pen-
sionistico é rilevante».
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Con longevity risk o rischio di
longevita siintende lo scenario
inbase al quzle la vita si allunga
ben oltre le aspettative previste
inprecedenza, rendendo
inadeguate le riserve finanziarie
derivanti dalla pensione. Per
poter mantenere gli stessi
standard di vita e di consumo, si
rende quindi necessario
integrare un assegno inferiore
agli ultimi redditi percepiti
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