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L’ITALIA E BRUXELLES

Al tavolo europeo con coraggio

11 Governo Letta dovra negoziare un’agenda orientata alla crescita

di Fabrizio Onida

asce gia vecchioil Documen-

to di Economia e Finanza

2013 varato dal governo Mon-

ti il 10 aprile, che le Camere

stanno per trasmettere alla Commis-
sione Europea. Vecchio innanzi tutto
nei numeri che descrivono lo scena-
rio di breve termine, perche sottosti-
manodialmeno mezzo punto percen-
tualela caduta del Pil quest’anno (che
probabilmente si avvicinera al -2.0%)
esovrastimano di quasiun puntolari-
presazol4 (siconfrontinole previsio—
ni Ocse nel Survey presentato giove-
Cnel) Ma vecchio e soprattutto
scoraggiante nello scenario di medio
termine al 2015-2017, dove troviamo
un ferreo rispetto dei vincoli di bilan-
cioin pareggioinun contesto diripre-
sa economica anemica e traballante:
dopo una caduta dell’8, il Pil nei
prossimi 5 anni nonrecuperail livello
pre-crisierestaaldisottodel suolivel-
lo potenziale (peraltro ipotizzato fer-
mo, nonostante il progresso tecnolo-
gico e un modesto incremento demo-

grafico), la produttivita totale dei fat-

torirestainchiodataacrescitazero,la
disoccupazione continua a viaggiare
vicina al 12 per cento. Come ricorda il
documente economico-sociale dei
sei "saggi", dal 2008 ad oggi il reddito
disponibilereale delle famiglie & crol-
lato del 10%. Senza ripresa dei consu-
mileimprese sonoben poco invoglia-
te ainvestire, non basta il traino delle
esportazioni extra-Ue, che pesano po-
co piu del 10% sul Pil. In questa pro-
spettiva crescono ulteriormente il di-
sagio sociale e i (gia elevati) indici di
disuguaglianza tra fasce direddito.
Ma davvero siamo condannati a

"morire d’austerita" (L.Bini Smaghi),
proprio quando tra gli economisti si
fanno strada molti dubbi sulle virtl1
delle ricette ortodosse di rientro dal
debito pubblico e quandole stesseisti-
tuzioni internazionali (Fmi, Ocse,
Commissione Ue, amodo suo la Bee)
cominciano arivedere criticamenteil
profilo temporale della correzione fi-
scale (Fiscal compact), come gidavve-
nuto per Irlanda-Portogallo e pochi
giorni fa per la Spagna?

Non occorre essere nostalgici key-
nesiani per sapere che massicce dosi
dirigore fiscale, applicate pil1 o meno

simultaneamente da tuttii paesidella’

vecchia Europainuna fase congiuntu-
rale gia depressa, sono francamente

autolesioniste: non solo per noi ma

perlostato disalute dell’intero Conti-
nente. Nessuno nega che nella vec-
chia Europa, accanto ai "virtuosi" te-
deschi che prima della crisihanno gio-
cato d’anticiponel controllo della spe-
sa pubblica corrente e nelle riforme
per un mercato del lavoro flessibile
‘ma coeso, cisono governi "peccatori"”
chehanno alimentatobolle speculati-
veedilizie, difeso rendite anti-concor-
renziali, tollerato assunzione disin-
volta di rischi da parte delle banche,
sprecato incentivi agli mvestunentl,

quant’aliro. Ma questo ¢ il passato, e

se tuttiisoggetti sovra-indebitati (Sta-
to, imprese, famiglie a basso livello di
reddito ericchezza) cercano ditaglia-
re il proprio debito ("deleveraging™)

riducendo i propri consumi e rispar-+

miando di pin, 'effetto congiunto &
unulteriore cadutadelladomandaag-
gregata e un avvitamento dell’econo-
miareale verso il basso.

La Bce non basta: in un contesto di
stagnazione-recessione contassid’in-
teresse a breve termine vicini a zero,

anche una politica monetaria ultra-
espansiva non produce effetti espan-
sivi sull’economia reale ("trappola
dellaliquidita").La (preziosa) fiducia
deimercati verso le prossime pesanti
emissioni di titoli di Stato poggia pilt
sulle concrete prospettive di una si-
gnificativarisalitadel Pil, che nonsul-
le acrobazie contabili intorno a qual-
.che scarto percentuale dal maglco 3%
diMaastricht. .

Il Def 2013 rlmanda esplicitamente
al nuovo governo la decisione di una
"agenda di priorita per il futuro”: for-
se-non poteva che essere cosi, dato il
contesto politico diungovernouscen-
te. In vista della "Nota di variazione"
al Def - comunque prevista entro il 20
settembre ma forse anticipabile nelle
prossime settimane - bisognera recu-
perareunavisione projettatasuun fu-
turo meno cupo e per questo piti credi-
bile divera "politica economica".

Il nuovo governo dovra cercare al-
leati e parlare con coraggio all’Euro-
pa,non fermarsi alle rituali promesse
dirigore fiscale con politiche di aggiu-
stamento favorevoli alla crescita
("growth friendly”). Le famose rifor-
me strutturali, pur fondamentali (se
veramente implementate) per recu-
perare produttivitd e competitivita,
non fanno il miracolo di sottrarre ra-
pidamentei "viziosi" paesidellaperi-
feria dalla drammatica fase che stia-
mo attraversando. Negoziare prag-
maticamente con 'Europa, sia pure
dopo aver accompagnato la chiusura
dellaprocedura didisavanzo eccessi-
vo, non significa farci "commissaria-
re". La nuova squadra di governo,
con l'abilita e I'esperienza di Letta
Saccomanni e Moavero, puo aprirci
strade nuove.
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